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2023. gada 3. ceturksna novertéjums par ciklisko sistémisko risku un piemérojamo
pretcikliskas kapitala rezerves normu

25.09.2023.

Latvijas Banka ka par pretcikliskas kapitala rezerves (turpmak — CCyB (countercyclical capital
buffer)) normas noteikSanu atbildiga iestade saskana ar Kreditiestazu likuma 35.° pantu reizi
ceturksni noveérté ciklisko sistémisko risku un, ja nepiecieSsams, nosaka vai korigé CCyB normu,
kas attiecinama uz kreditiestazu riska darfjumiem, kuri noslégti ar Latvijas Republikas
rezidentiem. CCyB mérkis ir mazinat kreditéSanas cikla parmérigas svarstibas un stiprinat
kreditiestazu noturigumu pret ciklisko sistémisko risku.

Reizi ceturksnt Latvijas Banka public€ novert&jumu par ciklisko sistémisko risku un piemérojamo
CCyB normu. Ja CCyB normu mainit nav nepiecieSams, spéka saglabajas ieprieksgjais 1emums
par CCyB normu. Ieprieksgjo 1émumu par CCyB normu 0% apmeéra (speka no 01.05.2022.)
27.04.2021. pienéma Finansu un kapitala tirgus komisija, kas no 01.01.2023. integréta Latvijas
Banka. So normu kreditiestades nem véra attieciba uz riska darfjumiem, kuri noslégti ar Latvijas
Republikas rezidentiem, aprekinot kreditiestadei specifisko CCyB normu?.

Balstoties uz 2023. gada 3. ceturksna cikliska sistémiska riska novértéjumu, Latvijas
Banka saglaba CCyB normu 0% apmeéra. Cikliskais sistemiskais risks joprojam ir
zems, nemot veéra Kkreditu sadardzinaSanos, kreditéeSanas attistibas tempu
mazinasanos un joprojam augstos kreditéSanas standartus, ka ari nekustama
ipaSuma tirgus aktivitaites mazinasanos. lekS§zemes privata nefinanSu sektora
kreditu un IKP attieciba turpina sarukt.

Privata nefinanSu sektora kreditu atlikuma un IKP attiecibas novirze no ilgtermina
tendences pamazam sartk, tacu joprojam ir negativa gan saskana ar standartiz&to (plaso)
kreditu definiciju, gan saskana ar papildu (Sauro) kreditu definiciju (sk. 1. tabulu un 1. un
2. att.). Attiecigi CCyB normas orientieris ir 0%.

1. tabula. Galvenie raditaji CCyB normas novértéjumam?

Kredrttu
Raditajs standartizeta
(plasa) definicija

Kreditu papildu
(Saura) definicija

2023. gada 1. cet. 2023. gada 2. cet.

Kreditu attieciba pret IKP (%) 59.0 255
Kreditu attiecibas pret IKP novirze no ilgtermina tendences (pp) -27.0 -10.9
CCyB etalonnorma (% no riska darfjumiem) 0 0®

! Saskana ar Finandu un kapitala tirgus komisijas 25.08.2020. normativajiem noteikumiem Nr. 137
"Kreditiestadei specifiskas pretcikliskas kapitala rezerves normas aprékinasanas normativie noteikumi".

2 Sauraja kreditu definicija ietverti kreditiestazu NFS un majsaimniecibam izsniegtie krediti un uzpirktie
parada vertspapiri, bet plasaja definicija — NFS un majsaimniecibu saistibas pret kreditiestadeém, ka arT to
aizne@mumi no nebanku finansu institticijam vai citam NFS.

3 Latvija Sauri definéto kreditu dati sniedz labaku krizes signaliz&jo$o informaciju, tadél CCyB
etalonnorma, kas aprékinata, balstoties uz Sauri definétajiem kreditu datiem, kalpo ka CCyB normas
orientieris.



lekSzemes krediteSana gan nefinansu sabiedribu (turpmak — NFS), gan majsaimniecibu
segmentos turpina paléninaties (sk. 3. att.). 2023. gada junija iek§zemes kreditu atlikuma
gada pieauguma temps (izslédzot vienreiz€jus banku sektora strukturalos efektus) saruka
lidz 4.6%* (t.sk. NFS kreditportfeli — Iidz 4.0%, bet majsaimniecibu kreditportfeli — lidz
3.1%; sk. 4. att.). Strauj$ procentu likmju kapums, augsta inflacija, realas pirktspéjas
kritums, vaja ekonomiska izaugsme un nenoteiktiba turpina mazinat majsaimniecibu un
uznémumu velmi un iesp&jas aiznemties. Kredit€Sanu joprojam ietekmé& ari vairaki
strukturali faktori.

Privata nefinan$u sektora parada un ta apkalpoSanas slogs ir zems. 2023. gada
2. ceturksni lidz ar procentu likmju pieaugumu, turpina augt majsaimniecibu un NFS
procentu maksajumu un IKP attieciba, pretstata péd€jo gadu noverotajai lejupverstajai
tendencei (sk. 5. att.). Ilgstoss un straujs izmaksu kapums, ka art kreditu procentu likmju
pieaugums palielina gan majsaimniecibu, gan NFS kreditrisku, ta¢u aiznéméju finansiala
noturiba bijusi spéciga, jo neskatoties uz ekonomiskajiem satricinadjumiem lidz Sim nav
noverotas banku kreditportfela pasliktinasanas pazimes.

Nekustama ipaSuma tirgus aktivitate 2023.gada junija-augusta pakapeniski atguvas,
tomer kopéjais nekustama tpasuma pirkumu darfjumu skaits augusta aizvien bija par 5.9%
zemaks neka attiecigaja perioda pirms gada. Aktivitati tirgh balsta noturigs darba tirgus
un pakapenisks uzlabojums majsaimniecibu pirktspgja, algam gada otraja pusé vidgji
augot straujak par cenam. Majoklu cenu izaugsme turpinaja paléninaties — 2023. gada
2. ceturksni Centralas statistikas parvaldes (turpmak - CSP) majoklu cenu indeksa
(turpmak — MCI) gada pieauguma temps bija 5.6% (sk. 6. att.). Vienlaikus MCI ceturksna
pieaugums 2. ceturksni atkal kluva pozitivs un sasniedza 5.1% (ceturksnis-pret-
ceturksni). Energo-neefektivo s@rijveida dzivoklu piedavajums aizvien turpina
palielinaties un to cenas nedaudz samazinas. Vienlaikus jauno majoklu cenu izaugsme ir
noturigi augsta joprojam ierobezota piedavajuma un 2023. gada pirmaja pusé pieauguso
biivniecibas izmaksu del.

Par zemu ciklisko risku liecina ari joprojam vaja Latvijas makroekonomiska attistiba.
2023. gada IKP pieaugums saglabasies saméra zems, bet inflacijas tempi pakapeniski
samazinas Inflacija eiro zona ir bijusi noturigaka neka iepriek$S gaidits un Eiropas
Centralas bankas Padome turpina pakapeniski paaugstinat procentu likmes. Saskana ar
Latvijas Bankas prognozém 2024. gada makroekonomiska situacija uzlabosies — gada
vidgja inflacija pazeminasies zem 3%, bet tautsaimniecibas izaugsme pieaugs virs 3%.

Latvijas Bankas izstradatais® saliktais sistemiska cikliska riska raditajs (turpmak —
SCRR) pédgjos ceturksnus turpina samazinaties - no 5.4 punktiem 2023. gada 1. ceturksni
lidz 5.3 punktiem 2023. gada 2. ceturksni. Tas joprojam atrodas zem augstaka par vidéju
riska robezas; sk. 10. att. Batiskais cenu un izmaksu kapums visvairak ietekmé SCRR
kreditéSanas, majokla cenu un teko$a konta raditaju komponentes. Tadgl svarigi ir aplikot
ari defléto SCRR. Pé&c kredit&sanas un majokla cenu raditaju deflésanas®, SCRR 2023.
gada 2. ceturksni bija 4.8 punkti.

4 Vienlaikus realaja izteiksmé, deflgjot ar IKP prognozéto deflatoru, iek$zemes kreditportfelis turpinaja
sarukt — 2023. gada jtinija gada griezuma tas saruka par 2.1%.

% Papildu informacija par SCRR metodologiju pieejama Latvijas Bankas 2020. gada Finan3u stabilitates
parskata 1. pielikuma ( ). 2021. gada SCRR modelis
tika atkartoti testets un taja tika paplasinats SCRR vidgja riska intervals (45.—65. procentiles (ieprieks tas
bija Sauraks — 50.—60. procentiles)).

® Majokla cenu indekss, ka ar ta un darba samaksas attieciba korigéti ar patérinu cenu indeksu, bet
iek§zemes privatajam nefinanSu sektoram izsniegto kreditu parmainu temps — ar |KP deflatoru.


https://datnes.latvijasbanka.lv/fsp/FSP_2020.pdf

3
Makrouzraudzibas padomes vértéjuma ' paslaik ir pieméroti apstakli Latvijas
kreditiestazu sektora kapitala rezervju papildinasanai, nemot véra kreditiestazu labos
pelnas raditajus, augstas brivpratigas kapitala rezerves un joprojam zemas finans€juma
izmaksas, ka arT nepieciesamibu veidot noturibu pret péksnu Soku iestasanos nakotné.
Papildinasana biitu Tstenojama izmantojot pozitiva neitrala CCyB pieejué. Latvijas Banka
plano pakapeniski uzsakt §is pieejas ievieSanu, $2 gada decembrT pienemot 1@mumu, ka
2024. gada decembrT stajas speka prasiba par CCyB normu 0.5% apmera un 2025. gada
junija — 1.0% apmera.

" Makrouzraudzibas padomes 19.07.2023. sédes biitiskakas atzinas pieejamas Latvijas Bankas publicétaja
preses pazinojuma:

8 Pozitiva neitrala CCyB pieeja nozimé, ka apstaklos, kad cikliskais sistemiskais risks nav ne paaugstinats,
ne arl biitiski pazeminats (t.i., ir neitrals), CCyB norma ir augstaka par nulli (pozitiva), nevis nulle. Tad,
kad cikliskais risks pieaug, CCyB norma tiek palielinata atbilstosi riska pieaugumam no pozitiva bazes
Iimena, nevis no nulles.


https://www.bank.lv/aktualitates-banklv/zinas-un-raksti/jaunumi/16537-makrouzraudzibas-padomes-vertejuma-ir-piemeroti-apstakli-kreditiestazu-sektora-kapitala-rezervju-papildinasanai
https://www.bank.lv/aktualitates-banklv/zinas-un-raksti/jaunumi/16537-makrouzraudzibas-padomes-vertejuma-ir-piemeroti-apstakli-kreditiestazu-sektora-kapitala-rezervju-papildinasanai
https://www.bank.lv/aktualitates-banklv/zinas-un-raksti/jaunumi/16537-makrouzraudzibas-padomes-vertejuma-ir-piemeroti-apstakli-kreditiestazu-sektora-kapitala-rezervju-papildinasanai
https://www.makroekonomika.lv/ko-nozime-pozitivi-neitralas-pretcikliskas-kapitala-rezerves-pieeja
https://www.makroekonomika.lv/ko-nozime-pozitivi-neitralas-pretcikliskas-kapitala-rezerves-pieeja
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1. pielikums. Finan$u ciklu raksturojosie raditaji

1. att. Standartizéta kreditu un IKP novirze
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CCyB etalonnorma (laba ass) = K reditu attieciba pret IKP
==K reditu attiecibas pret IKP tendence == NoVirze no tendences (pp)

Avots: Latvijas Banka, CSP.

2. att. Papildu kreditu un IKP novirze
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Avots: Latvijas Banka, CSP.

3. att. KreditéSanas attistiba
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Avots: Latvijas Banka, CSP. Piezime: No kreditu pieauguma tempa izslégti parklasifikacijas un citi vienreizéja rakstura efekti, tacu nav izslégts
norakstito kreditu efekts.




4. att. KreditéSanas attistiba — majsaimniecibam un NFS izsniegto kreditu gada pieauguma tempi
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Avots: Latvijas Banka, CSP. Piezime: No kreditu pieauguma tempa izslégti parklasifikacijas un citi vienreizéja rakstura efekti, tacu nav izslégts
norakstito kreditu efekts.

5. att. Privata nefinansu sektora parada apkalposanas slogs
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====NFS procentu maksajumu segums (reizes, 4 ceturksnu slidosais vidgjais, laba ass)

Avots: Latvijas Banka, CSP. NFS procentu maksajumu segums — pelnas pirms nodokliem un procentu maksajumiem attieciba pret procentu

maksajumu izmaksam.

6. att. Iesp€jama IipaSumu cenu parvertéSana

250 125%
100%
200
75%
150 S0%
100 25%
0%
50
-25%
0 -50%

2001 2004 2007 2010 2013 2016 2019 2022

== Majoklu cenu indeksa attieciba pret vidgjas neto darba
samaksas indeksu, 2010 = 100

Avots: CSP.
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7. att. Banku bilanéu noturiba
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Sviras raditajs == CET]1 raditajs

Avots: Latvijas Banka. Piezime: Ieklautas tikai tas kreditiestades, kuras darbojas 2022. gada beigas.

8. att. Aréja nesabalansétiba
15%
10%
5%

0%

-5%
-10%
-15%
-20%
-25%
-30%
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Tekosa konta attieciba pret IKP

----- Cetru ceturk$nu vidgja teko§a konta attieciba pret IKP

Avots: Latvijas Banka , CSP.
9. att. Potenciali nepareizi iecenoti riski
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Avots: Bloomberg.




10. att. SCRR — procentilu metode
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Avots: Latvijas Banka, CSP.

11. att. SCRR — standartizéta metode
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