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Iespējas līgumu kapitāla prasības aprēķina delta-plus metode

1. Saskaņā ar delta-plus metodi iestāde iespējas līgumus bāzes aktīva pozīcijas aprēķinā iekļauj kā delta ekvivalentu, nosakot ārvalstu valūtas, pozīcijas un preču riska kapitāla prasības, un vienlaikus aprēķina kapitāla prasības iespējas līgumu gamma riskam un vega riskam, kuru lielumu nosaka gamma koeficients un vega koeficients. Gamma koeficients parāda gaidāmo delta koeficienta izmaiņu līmeni atkarībā no bāzes aktīva tirgus cenas izmaiņām. Vega koeficients parāda gaidāmo iespējas līguma cenas jutīgumu gadījumā, ja mainās bāzes aktīva cenu, ienesīguma, augļu u.tml. faktoru mainīguma (volatility) līmenis.

2. Gamma riska kapitāla prasību aprēķina katram iespējas līgumam kā 50 procentus no gamma koeficienta absolūtās vērtības un bāzes aktīva tirgus cenas izmaiņu kvadrāta reizinājuma.

3. Bāzes aktīva tirgus cenas izmaiņas nosaka šādi:

3.1. procentu iespējas līgumiem, kuru bāzes aktīvs ir parāda vērtspapīri, ( reizinot parāda vērtspapīra tirgus cenu ar atbilstošo svēršanas likmi, kas uzrādīta noteikumu 3. tabulas ailē "Svēršanas likme (%)";

3.2. pārējiem procentu iespējas līgumiem ( reizinot līguma nosacīto pamatvērtību ar attiecīgajām paredzēto procentu likmju izmaiņām, kas uzrādītas noteikumu 3. tabulas ailē "Paredzētās procentu likmju izmaiņas (%)";

3.3. kapitāla vērtspapīru, akciju indeksu, ārvalstu valūtas un zelta iespējas līgumiem ( reizinot bāzes aktīva tirgus cenu ar koeficientu 0.08;

3.4. preču iespējas līgumiem ( reizinot bāzes aktīva tirgus cenu ar koeficientu 0.15.

4. Gamma riska kapitāla prasību aprēķina kā saskaņā ar šā pielikuma 2. punkta nosacījumiem aprēķināto kapitāla prasību kopsummu.

5. Vega riska kapitāla prasību aprēķina katram iespējas līgumam kā vega koeficienta, bāzes aktīva tirgus cenas mainīguma un koeficienta 0.25 reizinājumu. Vega riska kapitāla prasību aprēķina kā atsevišķo iespējas līgumu kapitāla prasību kopsummu.
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Iespējas līgumu kapitāla prasības aprēķina vienkāršā metode

1. Iestāde var lietot iespējas līgumu kapitāla prasības aprēķina vienkāršo metodi vienīgi tad, ja tās tirdzniecības portfeli veido tikai nopirktie iespējas līgumi vai visu pārdoto iespējas līgumu risku ierobežošanai ir noslēgti identiski nopirktie iespējas līgumi.

2. Ja iestādei nav attiecīgā instrumenta (vērtspapīra, ārvalstu valūtas vai preces) vai nav saistību par attiecīgā instrumenta piegādi, bet ir nopirktais pārdošanas vai pirkšanas iespējas līgums, kura bāzes aktīvs ir šis instruments, tirdzniecības portfelī iekļauto iespējas līgumu kapitāla prasību aprēķina kā mazāko no šādiem diviem rādītājiem:

2.1. iespējas līguma bāzes aktīva tirgus vērtības, kas reizināta ar atbilstošu koeficientu saskaņā ar šā pielikuma 4. punkta nosacījumiem; 

2.2. iespējas līguma tirgus vērtības.

3. Ja iestādei ir attiecīgais instruments, nopirktais iespējas līgums par tā pārdošanu vai iestādei ir saistības piegādāt attiecīgo instrumentu un ir nopirktais iespējas līgums par tā pirkšanu, tirdzniecības portfelī iekļauto iespējas līgumu kapitāla prasību aprēķina kā starpību starp iespējas līguma bāzes aktīva tirgus vērtību, kas reizināta ar atbilstošo koeficientu saskaņā ar šā pielikuma 4. punkta nosacījumiem, un iespējas līguma potenciālās peļņas lielumu.

4. Atkarībā no iespējas līguma bāzes aktīva veida bāzes aktīva tirgus vērtību reizina ar šādu koeficientu:

4.1. parāda vērtspapīru iespējas līgumiem ( ar koeficienta, kas vienāds ar koeficienta, kurš parāda atbilstoši noteikumu 195. punkta prasībām noteikto attiecīgā parāda vērtspapīra specifiskā riska kapitāla prasības lielumu, un koeficienta 0.08 kopsummu;

4.2. procentu un procentu indeksu iespējas līgumiem – ar koeficientu 0.08;

4.3. kapitāla vērtspapīru iespējas līgumiem – ar koeficientu, kas vienāds ar koeficienta, kurš parāda atbilstoši noteikumu 203. punkta prasībām noteikto attiecīgā kapitāla vērtspapīra specifiskā riska kapitāla prasības lielumu, un koeficienta 0.08 kopsummu;

4.4. akciju indeksu iespējas līgumiem ( ar koeficientu 0.08;

4.5. ārvalstu valūtas iespējas līgumiem – ar koeficientu 0.08;

4.6. preču iespējas līgumiem – ar koeficientu 0.15.

5. Nopirktajam pārdošanas iespējas līgumam (put option) ir potenciālā peļņa, ja iespējas līguma bāzes aktīva cena ir augstāka par šā aktīva pašreizējo tirgus cenu (iespējas līgumiem ar atlikušo termiņu līdz sešiem mēnešiem) vai nākotnes cenu (iespējas līgumiem ar atlikušo termiņu, kas ilgāks par sešiem mēnešiem). Iespējas līguma bāzes aktīva cenas un tā tekošās tirgus cenas vai nākotnes cenas starpība, kas reizināta ar bāzes aktīva vienību skaitu, ir nopirktā pārdošanas iespējas līguma potenciālās peļņas lielums.

6. Nopirktajam pirkšanas iespējas līgumam (call option) ir potenciālā peļņa, ja iespējas līguma bāzes aktīva cena ir zemāka par šā aktīva pašreizējo tirgus cenu (iespējas līgumiem ar atlikušo termiņu līdz sešiem mēnešiem) vai nākotnes cenu (iespējas līgumiem ar atlikušo termiņu, kas ilgāks par sešiem mēnešiem). Iespējas līguma bāzes aktīva tekošās tirgus cenas vai nākotnes cenas un iespējas līguma bāzes aktīva cenas starpība, kas reizināta ar bāzes aktīva vienību skaitu, ir nopirktā pirkšanas iespējas līguma potenciālās peļņas lielums.

7. Ja iestādes rīcībā nav ticamas informācijas par to iespējas līgumu bāzes aktīva nākotnes cenu, kuri minēti šā pielikuma 3. punktā un kuru atlikušais termiņš pārsniedz sešus mēnešus, šādu iespējas līgumu kapitāla prasību aprēķina, pieņemot, ka iespējas līguma potenciālās peļņas lielums ir nulle.
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Pozīcijas riskam pakļauto atvasināto instrumentu specifiskā riska un vispārējā riska kapitāla prasības aprēķināšanas nosacījumi

	Nr.

p.k.
	Atvasināto instrumentu veidi
	Specifiskā riska kapitāla prasība
	Vispārējā riska kapitāla prasība

	1.

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.
	RTT nākotnes līgumi ar pienākumu pirkt vai pārdot:

centrālo valdību un centrālo banku vērtspapīrus

vietējo valdību (pašvaldību) parāda vērtspapīrus

starptautisko attīstības banku parāda vērtspapīrus
komercsabiedrību parāda vērtspapīrus
procentu indeksus (piem., LIBOR)
	nav

ir

ir

ir

nav
	ir visiem pielikuma 1. punktā minētajiem RTT nākotnes līgumiem; iekļaujami kā garās un īsās pozīcijas kombinācija



	2.

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.


	RTN nākotnes līgumi ar pienākumu pirkt vai pārdot:

centrālo valdību un centrālo banku vērtspapīrus

vietējo valdību (pašvaldību) parāda vērtspapīrus

starptautisko attīstības banku parāda vērtspapīrus

komercsabiedrību parāda vērtspapīrus
procentu indeksus (piem., LIBOR)
	nav

ir

ir

ir

nav
	ir visiem pielikuma 2. punktā minētajiem RTN nākotnes līgumiem; iekļaujami kā garās un īsās pozīcijas kombinācija




	3.
	RTN procentu nākotnes līgumi un mijmaiņas līgumi
	nav
	ir; iekļaujami kā garās un īsās pozīcijas kombinācija

	4.
	RTN ārvalstu valūtas nākotnes līgumi
	nav
	ir; viena pozīcija katrā valūtā

	5.

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.
	Iespējas līgumi, kuru bāzes aktīvs ir:

centrālo valdību un centrālo banku vērtspapīri

vietējo valdību (pašvaldību) parāda vērtspapīri

starptautisko attīstības banku parāda vērtspapīri
komercsabiedrību parāda vērtspapīri
procentu indeksi

procentu nākotnes un mijmaiņas līgumi
	nav

ir

ir

ir

nav

nav


	ir visiem pielikuma 5. punktā minētajiem iespējas līgumiem;    delta-plus metode (sk. 8. pielikumu) vai vienkāršā metode (sk. 9. pielikumu)

 (sk. 4. pielikumu)     un vienkāršo metodi (sk. 5. pielikumu)
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Starptautisko reitingu aģentūru minimālie reitingi, kuri atbilst investīciju līmenim

	Nr.

p.k.
	Reitingu aģentūras nosaukums 
	Minimālais reitings

	
	
	ilgtermiņa saistībām
	īstermiņa saistībām

	1.
	Moody(s Investors Service
	Baa3
	P3

	2.
	Standard & Poor's Corporation 
	BBB-
	A3

	3.
	FitchRatings
	BBB-
	F-3

	4.
	Thomson BankWatch
	BBB-
	A3

	5.
	Canadian Bond Rating Service
	B++ vai zemāks
	A-3

	6.
	Dominion Bond Rating Service
	BBB vai zemāks
	R-2

	7.
	Japan Credit Rating Agency, Ltd
	BBB-
	J-2

	8.
	Nippon Investor Services
	BBB-
	a-3

	9.
	The Japan Bond Research Institute
	BBB-
	A-2
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Augsti likvīdu akciju indeksi

	Nr.

p.k.
	Valsts nosaukums
	Indeksa nosaukums

	1.
	Amerikas Savienotās Valstis
	S&P 500

	2.
	Austrālijas Savienība
	All Ords

	3.
	Austrijas Republika
	ATX

	4.
	Beļģijas Karaliste
	BEL 20

	5.
	Francijas Republika
	CAC40

	6.
	Japāna
	Nikkei 225

	7.
	Kanāda
	TSE 35

	8.
	Lielbritānijas un Ziemeļīrijas Apvienotā Karaliste
	FTSE 100

	9.
	Nīderlandes Karaliste
	EOE25

	10.
	Spānijas Karaliste 
	IBEX35

	11.
	Šveices Konfederācija
	SMI

	12.
	Vācijas Federatīvā Republika
	DAX

	13.
	Zviedrijas Karaliste
	OMX
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