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ANOTACIJA
grozijumiem FinanSu instrumentu tirgus likuma

FinanSu un kapitala tirgus komisija (talak teksta — Komisija) ir izstradajusi
likumprojektu "Grozijumi FinanSu instrumentu tirgus likuma", kas ievie§ direktivas
2009/111/EC (talak teksta — Direktiva) prasibas un Kapitala prasibu direktivas (3.
versija), kura iesniegta apstiprinaSanai Eiropas Parlamenta, prasibas attieciba uz
ieguldijumu brokeru sabiedribu atalgojuma sisttmam Latvija un uzraudzibas iestazu
tiestbam piemérot dazadus ierobezojumus, ja ieguldijumu brokeru sabiedribu
atalgojuma sistémas neatbilst noteiktam prasibam. Direktivas parpemsSanas termins
Latvyja ir 31.10.2010., bet ieguldijumu brokeru sabiedribam, kuru riska darfjumi ir
paklauti lielo riska darfjumu ierobezojumiem, janodroSina atbilstiba Direktiva
izvirzitajam prasibam, sakot ar 31.12.2010., savukart uzraudzibas iestazu tiesibas
piemérot ierobezojumus prasibam neatbilstoSu atalgojuma sist€ému gadijuma stajas
speka 01.01.2011. ST ir maksimalas regulgjo$o prasibu harmonizacijas direktiva, t.i.,
izslégta iesp€ja noteikt prasibas, kas ir stingrakas par Direktiva noteiktajam prasibam,
iznemot gadijumus, kad ir paredzetas izvéles iesp€jas.

1. Likumprojekts paplaSina to brokeru sabiedribu loku, kuras nav paklautas lielo riska
darfjjumu ierobeZojumiem. PasSlaik lielo riska darjjumu ierobeZojumi neattiecas tikai
uz ieguldijumu brokeru sabiedribam, kam nav jaievero kapitala pietickamiba.
Turpmak lielo riska darfjumu ierobezojumi neattieksies arT uz ieguldijumu brokeru
sabiedribam, kuram licence neatlauj veikt darfjjumus ar finanSu instrumentiem uz pasu
rékina un izpirkt finanSu instrumentus sakotngjai izvietoSanai ar neizvietoto finansu
instrumentu izpirkSanas garantiju, ka ar uz ieguldijumu brokeru sabiedribam ar pilnu
finanSu pakalpojumu licenci, bet ar ierobeZotu darfjumu klastu.

2. Likumprojekts precizé termina '"savstarp€ji saistitu klientu grupa" definiciju,
paredzot Sadas grupas identifikacija papildus agrak noteiktajiem nemt vera ari riskus,
kas rodas klientiem kopg€ja biitiska finans€juma avota dél, ka arT iesp&ju izslégt no
savstarpgji saistitu klientu grupas personas, starp kuram pastav kontroles attiecibas,
bet ir pamatoti pieradits, ka $adas personas tomér neveido ieguldijumu brokeru
sabiedribai kopigu risku.

3. Direktiva maina pieeju lielo riska darfjumu ierobezojumiem, aizstajot iekSgrupas
riska darfjumu kopsummas ierobezojumu 20% no pasu kapitdla apméra un
ierobezojumu, kas nosaka, ka lielo riska darijumu kopsumma nedrikst parsniegt
kreditiestades pasu kapitalu vairak par astonam reiz€m, ar vienu ierobezojumu — liela
riska darfjuma maksimalo slieksni 25% apméra no ieguldijumu brokeru sabiedribas
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pasu kapitala, kas aizsarga ieguldijumu brokeru sabiedribu no parak lieliem
neparedzeétiem zaud&jumiem lielo riska darfjjumu dél (a large exposures regime as a
back stop against unforeseen and traumatic losses).

4. Likumprojekts atce] Komisijas noteikumos ieprieks paredz&to atbrivojumu no riska
darfjumu ierobeZojumiem riska darjjumiem ar kreditiestadi vai ieguldijumu brokeru
sabiedribu ar terminu lidz vienam gadam. Tagad riska darfjumiem ar kreditiestadi vai
ieguldijumu brokeru sabiedribu noteikts ierobezojums 25% apmera no ieguldijumu
brokeru sabiedribas paSu kapitala. Lai mazinatu So izmaigu ietekmi uz ieguldijjumu
brokeru sabiedribu darbibu, Sadiem darjjumiem ir ieviests alternativs kvantitativs
ierobezojums 100 miljonu euro apméra, ja $1 summa ir lielaka par 25% no
ieguldijumu brokeru sabiedribas pasu kapitala, bet ne vairak par ieguldijumu brokeru
sabiedribas paSu kapitalu.

5. Likumprojekta noteikti kritériji un kartiba ieguldijjumu brokeru sabiedribu
nozimigas filiales noteikSanai.

6. Likumprojekts papildina konsolidétas uzraudzibas institlicijas un tadas uzraudzibas
institlcijas, kas uzrauga ieguldijumu brokeru sabiedribu, kurai ir nozimigas filiales
citas dalibvalstis, bet nav meitas sabiedribu neviena no dalibvalstim, uzdevumus ar
pienakumu veidot uzraugu kolégiju un organizét tas darbu.

7. Lai nodroSinatu pilnigu Direktivas parpemSanu Latvijas tiesibu aktos, Finansu
instrumentu tirgus likuma Komisijai tiek delegétas tiesibas izstradat normativos
noteikumus, kas detaliz€s likuma paredz€to ierobezojumu un prasibu piemeroSanu.

8. Lai ierobezotu parmeérigu risku uzpemsanos, kurus ieguldijjumu brokeru sabiedriba
nevar efektivi parvaldit, ka arT neveicinatu istermina pelpas giSanu, kas var negativi
ietekmét ieguldijumu brokeru sabiedribas darbibas rezultatus nakotng, likumprojekts
paredz Komisijas tiesibas pieprasit ieguldijumu brokeru sabiedribai izmantot pelgu
kapitala palielinaSanai, ka arT ierobezot atalgojuma mainigas dalas apmeru.

9. Likumprojekts nosaka, ka ieguldijumu brokeru sabiedribas atalgojuma sistema ir
ieksejas kontroles sistemas elements.

10. Likumprojekts papildina ieguldijjumu brokeru sabiedribas publiskojamo
informaciju ar prasibu par ieguldijumu brokeru sabiedribas atalgojuma politikas un
atalgojuma apmera publiskoSanu.

11. Likumprojekts precizé ieguldijumu blakuspakalpojumu "kreditu vai aizdevumu
pieskirSana iegulditajam darjumu veikSanai ar finanSu instrumentiem, ja
komercsabiedriba, kas izsniedz kreditu vai aizdevumu, ir iesaistita darfjjuma ar finansu
instrumentiem ka darTjuma otra puse", izsleédzot vardus "ka darijjuma otra puse", kuri
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nav direktivas 2004/39/EK sniegtaja minéta blakuspakalpojuma jédziena un kas
biitiski saSaurinaja §1 blakuspakalpojuma jédzienu.

12. Likumprojekts atbilstosi direktiva 2004/39/EK noteiktajam precizé tos finansu
instrumentus, uz kuriem attiecas FinanSu instrumentu tirgus likuma darbiba, attiecinot
tos uz jebkadiem atvasinatiem finanSu instrumentiem, kuri ir saistiti ar valatam.

13. Likumprojekts precizé kreditiestazu un ieguldijjumu brokeru sabiedribu
pienakumus, nosakot ieguldijumu pakalpojuma atbilstibu un piemérotibu klienta
interes€m, nosakot par pienakumu kreditiestadém un ieguldijumu brokeru
sabiedribam vérteét klientu finansialo stavokli, zinaSanas un pieredzi gadijumos, kad
klientam tiek pieSkirts kredits vai limits veikt darfjjumus ar finanSu sviras efektu
(leverage). Sis pienakums precizé kreditiestazu un ieguldijumu brokeru sabiedribu
pienakumu, kas ietverts FinanSu instrumentu tirgus likuma 128. panta pirmaja dala
("nodrosinat sniegtos pakalpojumus ar pienacigu profesionalitati un riipibu klienta
interes€s"), tas ir nepiecieSams, lai ierobezotu iesp&ju nezinoSiem, nepieredzéjusiem
un finansiali nepietiekami nodro$inatiem klientiem veikt tadus darfjumus, kuru
rezultata potenciali ieglistamos zaud€jumus vini nav sp&jigi uznemties.

14. Lai nodroS$inatu Eiropas Parlamenta un Padomes regulas (EK) Nr. 1060/2009 par
kreditreitingu agentiiram reguléjuma ievieSanu Latvija, likumprojekts tiek papildinats
ar atseviSku sadalu, kas nosaka Komisijas funkcijas kreditreitingu agentiiru
registracija un uzraudziba.

15. Komisija, stajoties spéka Kreditreitingu agentiru regulai, tika noteikta ka
kompetenta iestade kreditreitingu agentliru registréSana un uzraudziba Latvija.
Latvijas normativaja baze, lai nodroSinatu regulas efektivu pieméroSanu, tad€jadi
japaredz kreditreitingu agentiiru, ka ari Kreditreitingu izmantoSanas regulas 4. panta
pirmaja dala minéto subjektu, kas izmanto kreditreitingus regulativiem noltkiem,
uzraudzibas un sankciju pieméroSanas apjoms, Komisijas izdoto administrativo aktu
apstrideéSanas kartiba, tiesisko garantiju noteikSana uzraudzibas iestades darbiniekiem,
veicot regula Komisijai delegétas funkcijas.
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