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7. pielikums

Finanšu un kapitāla tirgus komisijas 

  02.05.2007.  noteikumiem Nr. 60   
Prasības tirdzniecības portfelim

1. daļa. Tirdzniecības nolūks

1. Pozīcijas/portfeļi, kurus iestāde iegādājas un tur tirdzniecības nolūkā (turpmāk šā pielikuma vajadzībām ( pozīcijas), atbilst šādām prasībām:

1.1. iestādei ir dokumentēta pozīciju vai finanšu instrumentu tirdzniecības stratēģija, kuru apstiprinājusi iestādes valde, un tā ietver paredzamo pozīciju vai finanšu instrumentu turēšanas periodu;

1.2. iestādei ir skaidri noteiktas politikas un procedūras aktīvai pozīciju pārvaldīšanai un tās ietver:

1.2.1. tirdzniecības struktūrvienības pozīciju iegādes nosacījumus;

1.2.2. pozīciju limitu noteikšanas kārtību un to piemērotības pārraudzību;

1.2.3. dīleru tiesības patstāvīgi iegādāties un pārvaldīt pozīcijas iestādes apstiprinātās stratēģijas un noteikto limitu ietvaros;

1.2.4. iestādes valdei iesniedzamo tirdzniecības portfeļa pozīciju pārskatu sagatavošanas kārtību, kas ir iestādes riska pārvaldīšanas procesa neatņemama sastāvdaļa;

1.2.5. prasības pozīciju aktīvai pārraudzībai, pamatojoties uz tirgus informācijas avotiem un pozīcijas vai tās risku komponentu tirdzniecības iespējas novērtēšanu vai arī iespējas izmantot to riska ierobežošanai novērtēšanu, ieskaitot tirgus datu pieejamību un izmantoto datu kvalitāti, tirgus apgrozījuma līmeni, kā arī parasti tirgojamo pozīciju lielumus;

1.3. iestādei ir skaidri noteiktas politikas un procedūras, kas nodrošina pozīciju atbilstības iestādes tirdzniecības stratēģijai pārraudzību, ieskaitot iestādes tirdzniecības portfeļa pozīciju apgrozījuma intensitātes un ilgstoši turēto pozīciju pārraudzību.

2. daļa. Iekšējās kontroles sistēma

2. Iestāde izstrādā un lieto iekšējās kontroles sistēmu, kas nodrošina piesardzīgas un ticamas pozīciju novērtēšanas aplēses.

3. Iekšējās kontroles sistēma attiecībā uz tirdzniecības portfeli ietver vismaz šādus elementus:

3.1. novērtēšanas procesa dokumentētās politikas un procedūras. Tās ietver skaidri noteiktus dažādu darbinieku vai struktūrvienību, kas tiek iesaistītas pozīciju novērtēšanas procesā, pienākumus un atbildību, tirgus informācijas avotus un tās ticamības un piemērojamības pārbaudes, no tirdzniecības veikšanas neatkarīgo struktūrvienību vai ekspertu pozīciju novērtēšanas biežumu, dienas pēdējās cenas izmantošanas pozīciju novērtēšanā kārtību, pārvērtēšanas procedūras, mēneša beigu pārbaužu un neregulāro pārbaužu procedūras;

3.2. par pozīciju novērtēšanu atbildīgās no tirdzniecības un klientu apkalpošanas neatkarīgās struktūrvienības atskaišu struktūru un kārtību un to saņēmēju sarakstu, kurā iekļauts iestādes valdes priekšsēdētājs.

Piesardzīgas novērtēšanas metodes

4. Pozīciju novērtēšana pēc tirgus vērtības (marking to market) ir tāda vismaz vienu reizi dienā veikta pozīciju novērtēšana, kas balstās uz brīvi pieejamu, no neitrāliem avotiem iegūtu dienas pēdējo cenu, piemēram, biržas cenu, vispāratzīto vērtēšanas sistēmu cenu (screen prices) vai vairāku neatkarīgu, tirgū atzītu brokeru kotēto cenu (quotes).

5. Novērtējot pozīcijas pēc tirgus vērtības, izmanto attiecībā uz vērtējamo pozīciju piesardzīgāku pieprasījuma/piedāvājuma (bid/offer) cenu, izņemot gadījumus, kad iestāde ir nozīmīgs tirgus uzturētājs kādā noteiktā finanšu instrumentu vai preču jomā un pozīciju var slēgt pēc vidējās tirgus cenas.

6. Ja nav pieejami tirgus dati, iestāde var izmantot modeli pozīciju novērtēšanai. Par pozīciju novērtēšanu, izmantojot modeli, uzskata jebkuru novērtēšanu, kas balstās uz salīdzināšanu, ekstrapolāciju vai citādiem aprēķiniem, izmantojot tirgus datus.

7. Pozīciju novērtēšanā, izmantojot modeli, ievēro šādas prasības:

7.1. iestādes valde pārzina tirdzniecības portfeļa elementus, kuru novērtēšanai izmanto modeļus, un apzinās iestādes darbības modelēšanas neprecizitāšu būtiskumu, nosakot riska lielumu vai darbības rezultātu;

7.2. modelī izmantojamos tirgus datus iespēju robežās izvēlas saskaņoti ar tirgus cenām, novērtē šo datu atbilstību konkrētās pozīcijas novērtējumam un regulāri izvērtē modeļa parametrus;

7.3. ja iespējams, izmanto tirgus praksē vispārpieņemto finanšu instrumentu un preču novērtēšanas metodoloģiju;

7.4. ja iestāde pati ir izstrādājusi modeli, tā balstās uz pieņēmumiem, kurus izvērtējusi un pārbaudījusi atbilstoši kvalificēta, no modeļa izstrādāšanas neatkarīga persona. Šādu modeli izstrādā vai apstiprina neatkarīgi no struktūrvienības, kas nodrošina pozīciju vai finanšu instrumentu tirdzniecību un klientu apkalpošanu. Neatkarīgi no minētās struktūrvienības notiek arī modeļa testēšana, ieskaitot matemātisko aprēķinu novērtējumu, pieņēmumu un programmatūras izmantošanas pārbaudi;

7.5. iestāde izstrādā un īsteno modeļa grozījumu kontroles procedūras un nodrošina modeļa un tā darbības rezultātu kopēšanu, kopiju glabāšanu un modeļa kopiju izmantošanu, lai pārbaudītu pozīciju novērtējumu;

7.6. par riska pārvaldīšanu atbildīgajai personai vai struktūrvienībai ir zināmas izmantoto modeļu nepilnības un arī tas, kā šādas nepilnības ņemt vērā, nosakot ar modeļa palīdzību aprēķināto vērtību;

7.7. modeli regulāri pārbauda, lai noteiktu tā rezultātu precizitāti (piemēram, izvērtē pieņēmumu atbilstību tirgus tendencēm, analizē peļņas vai zaudējumu attiecību pret riska faktoriem, salīdzina pozīcijas vērtību tās slēgšanas brīdī ar modeļa rezultātiem).

8. Papildus pozīciju ikdienas novērtēšanai pēc tirgus vērtības vai izmantojot modeli, notiek neatkarīga pozīciju novērtēšanai izmantoto cenu verifikācija. Tas ir process, kurā regulāri pārbauda tirgus cenu vai modelī ievadīto datu precizitāti un neatkarību. Ja pozīciju ikdienas novērtēšanu pēc tirgus vērtības var veikt dīleris, tad tirgus cenu un modelī ievadīto datu pārbaudi vismaz reizi mēnesī (vai arī biežāk atkarībā no tirdzniecības/tirgus rakstura) veic no tirdzniecības neatkarīga struktūrvienība. Ja nav pieejami neatkarīgi cenu avoti vai arī tie ir pārāk subjektīvi, pozīciju vērtību koriģē tā, lai nodrošinātu piesardzīgu pozīciju novērtējumu.

Pozīciju vērtības korekcijas

9. Iestāde iekšējās kontroles sistēmas ietvaros izstrādā un īsteno pozīciju vērtības korekciju procedūras.

Vispārējie standarti

10. Iestāde izvērtē pozīciju vērtības korekcijas vismaz šādiem gadījumiem: nenopelnītā peļņa no kredītu likmju starpības (unearned credit spread), pozīciju slēgšanas vai likvidācijas izdevumi, operacionālais risks, pirmstermiņa pozīciju slēgšanas izdevumi, ieguldījumu veikšanas un finansējuma piesaistīšanas izmaksas, nākotnes administratīvie izdevumi un, ja tiek piemērots, arī modeļa risks.

Mazāk likvīdas pozīcijas

11. Mazāk likvīdas pozīcijas var rasties gan tirgus notikumu, gan ar iestādi saistītu situāciju dēļ, piemēram, vienā tirgū koncentrētas pozīcijas vai nespēja pārdot turēto pozīciju īsā laika periodā.

12. Nosakot nepieciešamību koriģēt mazāk likvīdu pozīciju vērtību, iestāde ņem vērā šādus faktorus: laika periodu, kas būtu nepieciešams, lai ierobežotu pozīciju vai tās riskus, cenu svārstīgumu un vidējo pieprasījuma/piedāvājuma cenu starpību, kotēto cenu esamību (tirgus uzturētāju skaits un identitāte) un tirdzniecības apmēra mainīgumu, tirgus koncentrāciju, pozīciju turēšanas periodu, cik lielā mērā vērtēšana balstās uz modeļa izmantošanu un citu modeļa risku ietekmi.

13. Ja tiek izmantots trešās personas novērtējums vai modelis, iestāde izvērtē, vai ir nepieciešamas pozīciju vērtības korekcijas mazāk likvīdām pozīcijām, un regulāri pārbauda šādu korekciju lietderību.

14. Ja mazāk likvīdo pozīciju vērtības korekcija nav iekļauta auditētajā kārtējā darbības gada peļņā vai zaudējumos vai iepriekšējo gadu peļņā vai zaudējumos, kas jau iekļauta pašu kapitāla aprēķinā, tad:

14.1. pozīcijā iekļauto riska darījumu pārvērtēšanas rezultātus, kas tiek atspoguļoti peļņas un zaudējumu aprēķinā un izraisa būtiskus zaudējumus kārtējā darbības gadā, iekļauj pašu kapitāla pirmā līmeņa samazinājumā kā iestādes kārtējā darbības gada zaudējumus. Citu peļņu vai zaudējumus no tirdzniecības portfeļa pozīciju pārvērtēšanas turpina uzskaitīt kārtējā darbības gada peļņas un zaudējumu aprēķinā vai pārvērtēšanas rezervē, neskarot pašu kapitāla aprēķinu;

14.2. par pozīcijā iekļauto riska darījumu vērtības korekciju, kas pārsniedz grāmatvedībā atspoguļotos pārvērtēšanas rezultātus un veido būtisku vērtības samazinājumu pārskata gadā, samazina pašu kapitāla pirmo līmeni, iekļaujot koriģēto pārsniegumu kārtējā darbības gada zaudējumos. Koriģētais pārsniegums ir pozīcijas vērtības korekcijas pārsniegums pār grāmatvedībā atspoguļoto pozīcijas pārvērtēšanas rezultātu, kas samazināts par 8 procentiem no pārsnieguma riska svērtās vērtības. Ja minētais pārsniegums nerada būtiskus zaudējumus pārskata gadā, tad to neņem vērā pašu kapitāla aprēķinā.

15. Visas 14. punktā noteiktās pašu kapitāla un kārtējā darbības gada peļņas un zaudējumu aprēķina korekcijas veic tikai pašu kapitāla lieluma noteikšanai, nemainot iestādes finanšu pārskatus.

3. daļa. Iekšējā riska ierobežošana

16. Iekšējā riska ierobežošana ir tirdzniecības portfeļa pozīcija (turpmāk ( ierobežojošā pozīcija), kas būtiski vai pilnībā kompensē netirdzniecības portfelī ietvertās pozīcijas vai pozīciju kopas (turpmāk ( ierobežotā pozīcija) riska elementus. Ierobežotā pozīcija tiek iekļauta tirdzniecības portfeļa tirgus risku kapitāla prasību aprēķinā, ja tā tiek turēta tirdzniecības nolūkā un atbilst šā pielikuma 1. un 2. daļā noteiktajiem kritērijiem, īpaši, ja:

16.1. iekšējā riska ierobežošanas sākotnējais nolūks nav izvairīties no kapitāla prasībām vai mazināt tās;

16.2. iekšējā riska ierobežošana ir pienācīgi dokumentēta un tā ir pakļauta attiecīgajām iekšējām apstiprināšanas un pārbaudes procedūrām;

16.3. iekšējie ierobežošanas darījumi atbilst tirgus nosacījumiem;

16.4. tirdzniecības portfeļa pozīciju, kas radušās iekšējā riska ierobežošanas rezultātā, tirgus risks tiek pārvaldīts dinamiski un atbilstoši noteiktajiem limitiem;

16.5. iekšējie riska ierobežošanas darījumi tiek rūpīgi uzraudzīti saskaņā ar šādam mērķim izstrādātajām procedūrām.

(Ar grozījumiem, kas izdarīti ar Finanšu un kapitāla tirgus komisijas padomes 13.11.2010. noteikumiem Nr.314 un stājas spēkā 31.12.2010.)
17. Neskatoties uz saskaņā ar 16. punktu veikto ierobežotās pozīcijas iekļaušanu tirgus riska kapitāla prasību aprēķinā, tai tiek rēķināta netirdzniecības portfeļa riska darījumu kredītriska kapitāla prasība.

18. Atkāpjoties no šā pielikuma 16. un 17. punkta prasībām, ja iestāde ierobežo netirdzniecības portfeļa riska darījuma kredītrisku, izmantojot tirdzniecības portfelī iekļauto kredīta atvasināto instrumentu, ierobežotā pozīcija netiek atzīta par nodrošinātu kapitāla pietiekamības vajadzībām, izņemot gadījumus, kad iestāde ierobežotās pozīcijas kredītriska aizsardzībai pērk no piemērota aizsardzības devēja tirdzniecības portfelī iekļaujamo kredīta atvasināto instrumentu, kas atbilst šo noteikumu 3. pielikuma 2. daļas 32. un 38. punkta prasībām. Neatkarīgi no tā, vai iestāde piemēro 236.5. punkta otrajā teikumā minēto pieeju vai ne, ja ir nopirkta šāda trešās personas aizsardzība un tā tiek atzīta par netirdzniecības portfeļa riska darījuma risku  mazinošu instrumentu kapitāla prasību aprēķina vajadzībām, ne ierobežotā, ne arī ierobežojošā pozīcija netiek iekļauta tirdzniecības portfeļa kapitāla prasību aprēķinā.


(Ar grozījumiem, kas izdarīti ar Finanšu un kapitāla tirgus komisijas padomes 13.11.2010. noteikumiem Nr.314 un stājas spēkā 31.12.2010.)
4. daļa. Iekļaušana tirdzniecības portfelī

19. Iestāde izstrādā un īsteno skaidri noteiktas politikas un procedūras, lai noteiktu, kādas pozīcijas iekļaut tirdzniecības portfelī kapitāla prasību aprēķina vajadzībām, nodrošinot atbilstību noteikumu II sadaļas 1. nodaļas 1. daļas prasībām un ņemot vērā iestādes risku pārvaldīšanas iespējas un praksi. Atbilstību minētajām politikām un procedūrām pilnībā dokumentē un pakļauj periodiskam iekšējam auditam.

20. Iestāde izstrādā un īsteno skaidri noteiktas vispārējās tirdzniecības portfeļa pārvaldīšanas politikas un procedūras. Šādas politikas un procedūras minimālajā gadījumā nosaka:

20.1. kurus darījumus uzskata par tirdzniecības darījumiem un kurus iekļauj tirdzniecības portfelī kapitāla prasību aprēķina nolūkā;

20.2. cik lielā mērā ir iespējams katru dienu novērtēt pozīciju pēc tirgus vērtības ar atsauci uz aktīvu, likvīdu divpusēju tirgu (two-way-market);

20.3. pozīcijām, kuru novērtēšanai izmanto modeli, noteiktā mērā iestāde var:

20.3.1. identificēt visus pozīcijas būtiskos riskus;

20.3.2. ierobežot visus pozīcijas būtiskos riskus ar instrumentiem, kuriem pastāv aktīvs, likvīds divpusējs tirgus;

20.3.3. noteikt pamatotus modelī izmantotos galvenos pieņēmumus un parametru aplēses;

20.4. cik lielā mērā iestāde var un tai nepieciešams veikt tādu pozīciju novērtēšanu, ko var pamatot vai salīdzināt ar ārējiem datiem;

20.5. pakāpi, kādā tiesiskie ierobežojumi vai citas operacionālās prasības var kavēt iestādes spēju veikt pozīcijas likvidāciju vai riska ierobežošanu īsā termiņā;

20.6. cik lielā mērā iestāde var un tai nepieciešams aktīvi pārvaldīt tirdzniecības portfeļa pozīcijas; 

20.7. apmēru, kādā iestāde var pārnest risku vai pozīcijas no netirdzniecības uz tirdzniecības portfeli un pretēji, un kritērijus šādai pārnešanai.

21. Iestāde var iekļaut tirdzniecības portfeļa pozīcijās tādas akcijas vai parāda instrumentus, par kuru vērtību saskaņā ar noteikumu 348.1. un 348.2. punktu būtu jāsamazina pirmā un otrā līmeņa pašu kapitāls, ja iestāde pierāda, ka tā ir aktīvs tirgus uzturētājs šajās pozīcijās. Šādā gadījumā iestādei ir pienācīga iekšējās kontroles sistēma minēto finanšu instrumentu tirdzniecībai.

22. Šā punkta nolūkā ar tirdzniecību saistītie repo darījumi ir tādi darījumi, kuri atbilst noteikumu 66. punkta un šā pielikuma 1. daļas prasībām un abas to puses ir vai nu naudas summa, vai tirdzniecības portfelī iekļaujamie vērtspapīri, kuri tomēr tiek uzskaitīti netirdzniecības portfelī. Šādus ar tirdzniecību saistītos repo darījumus, kas ir iekļauti netirdzniecības portfelī, var iekļaut tirdzniecības portfelī kapitāla prasību aprēķina vajadzībām, ja vien visi šādi repo darījumi tiek iekļauti tirdzniecības portfeļa kapitāla prasību aprēķinā. Neatkarīgi no tā, kurā portfelī šādi darījumi tiek iekļauti kapitāla prasību aprēķinam, visi repo darījumi pakļauti darījumu partnera kredītriska kapitāla prasībai.
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