FinanSu un kapitala tirgus komisijas cikliska sistemiska riska novértéjums
un piemerojamas pretcikliskas kapitala rezerves normas 0% apmera
atbilstiba

25.01.2022. noveértéjums par cikliska sisteémiska riska intensitati un piemé&rojamas
pretcikliskas kapitala rezerves (PKR) normas 0% apméra atbilstibu.

Iepriekséjais 27.04.2021. léemums noteikt, nemot véra cikliska sisteémiska riska intensitati,
darTjumiem ar Latvijas rezidentiem (ick$§zemes privatajiem nefinansu klientiem) PKR normu
0% apmeéra tiek saglabats.

Pamatojums: FinanSu un kapitala tirgus komisija (FKTK), ka par PKR normas noteik$anu
atbildiga iestade saskana ar Kreditiestazu likuma 35.° pantu, reizi ceturksni noverté cikliska
sistémiska riska intensitati un, ja nepiecieSams, nosaka vai korigé noteikto PKR normu, kas
attiecinama uz riska darfjumiem, kuri noslégti ar Latvijas Republikas rezidentiem. PKR
normas noteikSana analiz€ kreditu, kas izsniegti privatajam nefinan$u sektoram, atlikuma un
iekszemes kopprodukta (IKP) attiecibu un §1 raditaja novirzi no ilgtermina tendences, ka ar1
izverté citus papildu raditajus, uz kuriem pamatojoties pienem kartgjo lémumu par PKR
normas noteikSanu.

FKTK padomes 27.04.2021. noteikto PKR normu 0% apmeéra kreditiestades specifiskas PKR
aprékina izmantos sakot no 2022. gada 1. maija lidz bridim, kad FKTK padome, nemot véra
ciklisko sisteémisko risku novértgjumu, lems par PKR normas apméra izmainam.

Reizi ceturksni FKTK turpina publicét cikliska sistémiska riska novértéjumu tas
majaslapa.

Lai lemtu par PKR normas noteikSanu, FKTK, sadarbiba ar Latvijas Banku, veic Latvijas
finansu cikla izmainu analizi un seko Iidzi koronavirusa Covid—19 pandémijas izraisita globala
ekonomikas pieprasijuma—piedavajuma Soka attistibas tendencém. Ka liecina Centralas
statistikas parvaldes (CSP) informacija, tautsaimniecibas izaugsmes temps péc 2021. gada 2.
ceturk$na ir butiski pieaudzis, pretstata ieprieks&jos ceturk$nos novérotajam, un 2021. gada 3.
ceturksni, salidzinot ar ieprieksgja gada atbilstoSo ceturksni, péc sezonali un kalendari
nekorigétiem datiem IKP palielinajas par 5.1%, lielakoties pateicoties zemas bazes efektam
2020. gada. Visbitiskakais picauguma temps 2021. gada 3. ceturksni (p&c razoSanas aspekta),
salidzinot ar iepriek$¢ja gada atbilstoso periodu, novérots finansu un apdro§inasanas darbibas
(par 41.7%), ko pamata veicinaja komisijas naudas ienémumi un ienakumi no finansu
instrumentu tirdzniecibas, ka ari veselibas un socialas apripes (par 19.8%) nozarés, ko
veicin@ja ar Covid-19 pandémijas ierobezoSanu saistitie ieguldijumi veselibas apriipe. Savukart
vislielakais kritums 2021. gada 3. ceturksni (gads-pret-gadu) noveérots makslas, izklaides un
atpiitas nozaré (samazinajums par 4.8%), kura joprojam ietekmé Covid-19 krize, ka ari
lauksaimniecibas, mezsaimniecibas un zivsaimniecibas nozaré (samazinajums par 4.5%), ko
veicinaja mazak labveligi laikapstakli. Nemot véra, ka rudeni strauji augosas Covid-19
infekcijas izplatibas mazinaSanai valdiba noteica virkni butisku ierobezojumu, paredzams, ka
tam bis ekonomikas attistibas tempu samazinoss efekts 2021. gada 4. ceturksni. 2021. gada 3.
ceturksni buitiski pieaugusi majsaimniecibu galapatérina izdevumi (par 9%), ko sekmgja gan
bezdarba mazinasanas, gan saméra mérenie Covid-19 ierobezojumi vasaras ménesos.
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Majsaimniecibu paterinu sekmgja ar1 videjas darba algas pieaugums - batiski joprojam turpina
augt ar1 kopgjais darba algas fonds Latvija — 2021. gada 3. ceturksni, pret ieprieksgja gada
atbilstoSo periodu, faktiskajas cenas kopgjais darbinieku atalgojums palielinajas par 10.8%,
t.sk. kopgja darba alga — par 11.3%.

Latvijas Banka 2021. gada decembri parskatija IKP prognozes, atspogulojot pandémijas
ietekmi uz tautsaimniecibu, un 2021. gada paredzot 4.6% izaugsmi (samazinata septembra
prognoze — pieaugums par 5.3%), savukart 2022. gada — 4.2% izaugsmi (samazinata ieprieks
septembr veikta prognoze — pieaugums par 5.1%). Prognozes ir modelétas v&l aizvien lielas
nenoteiktibas apstaklos un riski galvenokart saistiti ar pandémijas apkaroSanas sekmém, t.sk.
efektivu vakcinacijas procesu un jauniem Covid-19 uzliesmojumiem, ka art biitisku izmaksu,
jo seviski energijas cenu, kapumu. Latvijas tautsaimniecibas atveselo$anas rudens ménes§os ir
paléninajusies butiskas epidemiologiskas situacijas pasliktinasanas del, t.sk. noteiktas majsédes
un citu stingro ierobezojumu dél.

PKR orientiera dati par kreditu atlikuma un IKP attiecibas novirzi no ilgtermina tendences
liecina, ka ta joprojam ir negativa — gan izmantojot plaso — (finansu kontu) (-30 p.p. 2021. gada
2. ceturks$na beigas), gan Sauro — (banku) (-14.8 p.p. 2021. gada 3. ceturksna beigas) kreditu
definicijul. Latvijas iekSzemes privatajiem nefinanSu klientiem izsniegto kreditu un IKP
attieciba turpina pakapeniski samazinaties - 2021. gada 3. ceturksni Sauri definéta kreditu un
IKP attieciba saruka lidz 30%, bet plasi definéta kreditu un IKP attieciba — Iidz 72% 2021. gada
2. ceturksni.

Covid-19 pandémijas izraisita ekonomiska lejupslide turpina negativi ietekmét ick$zemes
kreditéSanas piecauguma tempus. Kopgja iekSzemes privata nefinansu kreditportfela atlikums
2021. gada 2. ceturksni, salidzinot ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu, samazinajas par 3.5%.
Saskana ar Latvijas Bankas Kreditu registra statistiku, samazinajums joprojam novérojams
tados butiskakos saistibu veidos ka kredits nekustama TpaSuma iegadei, kura atlikumi 2021.
gada 3. ceturksni, salidzinot ar ieprieks$€ja gada atbilstoSo periodu, saruka par 11.1%, ka ari
finan$u lizinga atlikumos novérots samazinajums par 1.8%. Savukart tadu majsaimniecibam
raksturigako saistibu veidu ka patérina kreditu un kreditu majokla iegadei atlikumos uz 2021.
gada 3. ceturksni novérots pieaugums (gads-pret-gadu) — attiecigi par 2.3% (patérina krediti)
un 1.4% (krediti majokla iegadei).

Kreditiestazu iek§zemes privatajiem nefinansu klientiem izsniegto kreditu un uzpirkto parada
vertspapiru apjoms 2021. gada 3. ceturksni, salidzinot ar ieprieksgja gada atbilstoSo periodu,
uzrada merenu pieauguma tempa atveselosanos, pretstata iepriek$€jos ceturk$nos noverotajai
ilgstoSajai negativajai tendencei (pieaugums par 1.79%, skat. 1. attélu). Ilgstosa negativa
dinamika 2021. gada pirmaja pusé galvenokart skaidrojama ar nefinansu sabiedribu saistibu
pret kreditiestadém apjoma bitisko samazinajumu (par 2.6% 2021. gada 3. ceturksni), kas gada
pirmajos trijos ceturksnos uzrada atveseloSanas pazimes, salidzinot ar 2020. gada kopuma
noveroto biitisko picauguma tempa samazinajumu. Majsaimniecibu un to apkalpojoso

! Papildu informacija par PKR orientiera metodologija izmantoto kreditu definiciju atrodama FKTK
majaslapa — Pretcikliska kapitala rezerve. Pieejams: https://www.fktk.lv/mediju-telpa/nozares-
temati/makroprudenciala-uzraudziba/pretcikliska-kapitala-rezerve/pretcikliska-kapitala-rezerve/
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2019. gada limen (skat. 2. att€lu). Saskana ar nekorigétiem datiem, CSP majoklu cenu indekss
2021. gada 3. ceturksni, salidzinajuma ar iepriek$€ja gada atbilsto$o periodu, palielinajas par
12.7% (pieaugums 2021. gada 2. ceturksni — 12.1%), ko lielakoties veicindjis esoso majoklu
cenas pieaugums par 15.9% (pieaugums 2021. gada 2. ceturksni — 15.8%), bet jauno majoklu
cenam novérotas mérenakas izmainas — pieaugums par 3.7% (pieaugums 2021. gada 2.
ceturksni — 0.6%). Joprojam saglabajas augsta majoklu cenu un darba samaksas pieauguma
tempu korelacija.
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saglabajas noturigs pret Covid-19 pandémijas ietekmi. 2021. gada 1. ceturksni, savukart, bija
vérojams darfjuma skaita samazinajums, ko lielakoties veicingjis piedavajuma samazinajums

3. attels. Zemesgramata registréeto pirkuma ligumu skaita pieauguma tempa
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nekustama TpasSuma tirgii, ka arT pastiprinatie ierobezojumi Covid-19 saslimstibas mazinasanai
(skat. 3. att€lu). Savukart 2021. gada 2. ceturksnis uzrada v&ra nemamu darfjumu skaita
pieaugumu, kas liela méra izskaidrojams ar zemas bazes efektu ieprieksgja gada atbilstosaja
perioda, bet 3. ceturksni zemas bazes efekts ir dal&ji mazinajies (pieaugums par 10.1% valsti
kopuma un 23.1% Riga (gads-pret-gadu)). Darfjumu skaits 2021. gada 2. un 3. ceturksni
absollita izteiksm€ nav biitiski pieaudzis, bet kopuma atgriezies pie vidgjas ilgtermina
tendences, kas bija novérojama pirms Covid-19 pandémijas.

Analizg&jot tendences majoklu tirgli, Altum darbibas parskati norada, ka 2021. gada devinos
meéneSos bitiski pieaudzis privatpersonu portfela segments tieSi attieciba uz pieprasijuma
pieaugumu péc majoklu garantijam un daudzdzivoklu maju energoefektivitates uzlaboSanas
programmas garantijam — kopuma par 19.2%, salidzinot ar So pasu periodu 2020. gada.
Majoklu iegadei gimenes ar bérniem aktivi izmanto valsts atbalstu — Altum majoklu garantiju
programmas ietvaros gimeném ar bérniem kopuma 2021. gada pirmajos devinos mé&ne$os
izsniegtas garantijas par 65% vairak neka attiecigaja perioda 2020. gada, kad pandémijas
ierobezoSanai noteikto ierobezojumu dél diezgan biitiski samazinajas iedzivotaju ekonomiska
aktivitate. Ka norada eksperti, majoklu tirgus 2021. gada devinos ménesos ir biitiski aktivizgjies
un preteji prognozetajam cenu kritumam tas pandeémijas laika tiesi pretgji picauga. Pandémija
ietekm@jusi pircg€ju paradumus — Sobrid tiek iegadati lielaki majokli, ka ar joprojam ir augsts
pieprasijums péc apbiives gabaliem un vasarnicu zemes gabaliem. Starp galvenajiem cenu
kapumu majoklu tirgti izskaidrojosajiem faktoriem var minét Sobrid izteikti lielo pieprasijumu
un nepietiekamo piedavajumu, ka ar7 bavniecibas izmaksu pieaugumu. Nemot véra, ka netiek
prognozets ienakuma Itmena kritums, nav sagaidams arT nekustama TpaSuma tirgus cenas
samazinajums. Ires tirgus 2021. gada pirmaja pusgadd pamazam atguvas no pirmajiem
pandémijas efektiem, kas tika noveroti 2020. gada, kad strauji palielinajas brivo Tres telpu
vakances. Sobrid augstaks pieprasijums péc Tres dzivokliem ir novérojams jaunajos projektos
un dzivoklu kvalitate kltist arvien nozimigaka dzivokla izvele. Savukart komerciala nekustama
TpaSuma segmenta 2021. gada ne tikai Latvija, bet arT Baltija kopuma notika vairaki nozimigi
TpasSuma pardosanas ar atpakalnomu (lease-back) darfjumi, kuru ietvaros tirgotaji pardeva savas
€kas un noslédza ilgtermina nomas ligumus ar jaunajiem Tpasniekiem, tad&jadi atbrivojot
naudas Iidzek]us pamatdarbibai un iegiistot lielaku elastibu attieciba uz iespgjam paplasinat vai
samazinat uznémeéjdarbibu, ka ar7 veikt papildus investicijas, ja tas nepiecieSams. Lai arT $ada

4-6



finan$u instrumenta izmantoSana uzn€mumiem nav jaunums, ka norada eksperti, pandémijas
laika $adus darfjumus ka kapitala piesaistiSanas instrumentu izverté vairak.

Tautsaimniecibai pielagojoties pandémijas apstakliem, nebanku kreditportfelis atkopjas
straujak neka banku kreditportfelis. 2021. gada 3. ceturksni, salidzinot ar iepriek$€ja gada
atbilstoSo periodu, nebanku kreditportfelis pieauga par 7.1%. Pieaugumu galvenokart veicinaja
ar Latvijas kreditiestadém nesaistito nebanku aktivitate. Lidzigi ka banku sektora, art nebanku
sektora vérojams kapums tie$i majsaimniecibu kreditéSana. Saskana ar Latvijas Bankas Kreditu
registra datiem, lizinga sabiedribu majsaimniecibam izsniegto kreditu apmérs 2021. gada
septembr1 bija par 4.2% lielaks neka pirms gada, ko pamata noteica stabilais neto algas
pieaugums, izveidotie uzkrajumi un pielagosanas ar pandémiju saistitajiem ierobeZojumiem.
Lizinga kreditu turpmaku pieprasijumu 2022. gada varétu stimul&t valdibas atbalsts bezemisiju
un mazemisiju transportlidzeklu iegadei, ka ar1 atsevisku tirgus dalibnieku atvieglotie
nosacijumi videi draudzigako vieglo automasinu iegadei. Covid-19 pandémijas radttais Soks
tautsaimniecibai un piegades k&zu traucgjumi turpina atspoguloties nefinanSu sabiedribu
lizinga kredttu atlikuma, lai ar1 2021. gada 3. ceturksni, salidzinot ar ieprieksgja gada atbilstoso
periodu, ir vérojams no jauna izsniegto lizinga kreditu piecaugums un to apjoms sasniedzis
pirmspandémijas ITmeni - saskana ar Latvijas Bankas Kreditu registra datiem, lizinga sabiedribu
nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu gada pieauguma tempi uzlabojas no -13.4% 2020. gada
septembrT 11dz -3.3% $a gada septembri. 2021. gada 3. ceturksni, salidzinot ar ieprieks€ja gada
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tautsaimniecibas attistibas tendencém, pasSlaik nav nove€rojamas bitiskas finanSu cikla
izmainas. Ka papildus raditaju cikliska sisteémiska riska intensitates noteikSanai var izmantot
Latvijas Bankas izstradato? salikto cikliska sistemiska riska raditaju (SCRR), kas lauj, nemot
vera Latvijas finansu sist€mas specifiku, novértét finansu cikla aktualo stavokli, izmantojot
vienlaikus vairakus faktorus. Nemot véra, ka SCRR vislielako svaru pieskir tiesi kreditéSanas
attistibu raksturojosajiem raditajiem, pandémijas perioda novéroto vajo kreditéSanas tendencu
ietekm€ ar1 §is raditajs Sobrid uzrada zemu cikliska sist€miska riska limeni gan péc
standartnovirzu, gan punktu metodes (skat. 4. attélu). Raditaja picaugumu ped&jos divos
ceturksnos liela méra skaidro tiesi majoklu cenu pieauguma tempa palielinasanas.

Raugoties kopuma, noteikto ierobezojumu Covid-19 pandémijas mazinasanai, kas atkal tika
pastiprinati 2021. gada rudent, negativa ietekme uz tautsaimniecibas attistibu, ka arT neskaidriba
par pandémijas turpmaku izplatibu v&l aizvien turpina atspoguloties vaja kreditéSanas un citu
finansu ciklu raksturojoso raditaju izaugsmes tempa, ka rezultata nav novérojamas biitiskas
finansu cikla izmainas. Tadg&jadi, pasreiz&jos apstaklos nav pamata PKR normas palielinaSanai
un ta tiek saglabata 0% I[imen.

FKTK sadarbiba ar Latvijas Banku turpinas ik ceturksni analizét bitiskos raditajus un
vertet ciklisko sistémisko risku limeni un PKR normas atbilstibu.

2 Jaunaka informacija par Latvijas Bankas izstradato SCRR pieejama tas 2021. gada Finansu
stabilitates parskata: https://datnes.latvijasbanka.lv/fsp/FSP_2021.pdf

Papildus informacija par SCRR metodologiju pieejama Latvijas Bankas 2020. gada FinanSu stabilitates
parskata: https://datnes.latvijasbanka.lv/fsp/FSP_2020.pdf
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