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KOPSAVILKUMS

2004. gada 2. pusgada palielinajas Latvijas tautsaimniecibas izaugsmes temps. Pie-
davajuma puses faktori, t.sk. nodoklu likmju parmainas, administrativi reguléja-
mo cenu, ka ari degvielas cenu kapums, noteica inflacijas pieaugumu. Nelabvéligo
laika apstaklu, ka ariizmaksu pieauguma dél 2. pusgada bitiski palielinjas partikas
cenas. 2004. gada partikas cenas veidoja apméram tresdalu vidéja patérina cenu
pieauguma. Strauja tautsaimniecibas izaugsme jaunajas ES valstis noteica augoSu
pieprasijumu péc Latvijas precém aréjos tirgos, precu konkurétspéja bija noturiga,
tapéc Latvijas eksports strauji attistijas. Tomér tekosa konta deficits saglabajas
augsts. Valsts konsolidéta kopbudzeta deficits tika veiksmigi ierobeZots galvenokart
strauja nodoklu ienémumu kapuma, ka ari mérena izdevumu pieauguma del.

Banku kreditportfela augsta diversifikacija pa nozarém un strauja tautsaimniecibas
izaugsme lauj secinat, ka kreditriska pieaugums nefinansu sabiedribam nav vé-
rojams. Stresa testu rezultati liecina, ka Latvijas bankas bez bitiskam problémam
spétu absorbét potencidlu kreditriska kapumu, kura dé| INK apjoms pieaugtu
vairak neka Cetras reizes. Lielaka Latvijas banku finansiala ievainojamiba saistita
ar situdciju nekustama ipasuma tirgd, t.sk. ar majsaimniecibu hipotekaro kredité-
Sanu.

Nemot véra lata piesaistes mainu no SDR valiitu groza uz eiro ar 2005. gada 1. jan-
vari, augsts ASV dolara ipatsvars kop€ja majsaimniecibam izsniegto kreditu atliku-
ma nozimé valitas riska pieaugumu tam majsaimniecibam, kuru ienakumi nav
Saja valatd. Kreditrisks, kas saistits ar nerezidentu kreditéSanu, bija zems, jo So
kreditu ipatsvars aktivos bija neliels, turklat krediti parsvara izsniegti to valstu
rezidentiem, kuru riska pakape ir zema vai ari lidziga Latvijas riska pakapei.

Turpinoties kreditéSanas attistibai un augot banku klientu un maksajumu karsu
skaitam, banku pelnitspéjas un efektivitates raditaji batiski uzlabojas.

Labveligas ekonomiskas situacijas, riska parvaldiSanas sistémas uzlaboSanas un
augosa izsniegto kreditu apjoma ietekmé banku aktivu kvalitate turpinaja uzlabo-
ties. Specialie uzkrajumi sedza 99.1% INK.

Kopéjais KPR salidzinajuma ar 2003. gada beigdm nemainijas: lielajas bankas ka-
pitalizacija nedaudz samazinajas, bet mazajas un vidéjas bankas — pieauga.

Banku jutigums pret procentu likmju parmainam bija zems, un tas liecina par
ierobezotu banku paklautibu procentu likmju riskam. Galvenais faktors, kas iero-
bezo banku procentu likmju risku, ir kreditu izsnieg§ana ar mainigajam procentu
likmém, jo tirgus procentu likmju parmainas tiek iecenotas banku izsniegto kreditu
procentu likmés saméra isa laika.

Banku paklautiba valiitas riskam 2. pusgada joprojam bija zema un pat mazinajas,
jo bankas mainija atklato valttas poziciju struktiiru, piemérojot to lata piesaistei
eiro.

Likviditates risks 2. pusgada nedaudz saruka: strauji pieauga likvidie aktivi — pra-
sibas pret arvalstu kreditiestadém un pieprasijuma prasibas pret Latvijas Banku —,
turklat samazinajas pieprasijuma saistibas pret arvalstu bankam. Atkariba no to
finanséjuma nedaudz palielinajusies, savukart ar nerezidentu noguldijumiem saisti-
tais likviditates risks joprojam bija neliels un pat nedaudz samazindjas, jo lielaka
So lidzeklu dala tika izvietota korespondentkontos arvalstu bankas un vértspapiros.
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1. LATVIJAS AREJA EKONOMISKA VIDE UN IEKSZEMES
EKONOMISKA AKTIVITATE

Aréja ekonomiska vide saglabajas labvéliga, un Latvijas tautsaimniecibas iz-
augsme paatrinajas.

2004. gada 2. pusgada pasaules tautsaimnieciba turpinaja strauji attistities. Ipasi
augsts tautsaimniecibas izaugsmes temps bija vérojams Azijas regiona valstis. Veik-
smigi attistijas ari ASV, kur tautsaimniecibas attistibu veicinaja privatais patérins
un kapitalieguldijumi. Jauno ES valstu tautsaimniecibas izaugsmes temps nedaudz
paléninajas, tomér kopuma tas bija augsts, saglabajoties spécigam iekséjam pie-
prasijumam un eksporta kapumam. Lai gan ekonomiska situacija uzlabojas, eiro
zonas tautsaimniecibas attistiba joprojam bija mérena, bet Japanas tautsaimnieci-
bas izaugsmes temps paléninajas. Uzlabojoties pasaules ekonomiskajai videi, finan-
Su tirgos auga parlieciba, ka pasaules nozimigakas centralas bankas, ipasi FRS,
istenos stingraku monetaro politiku. Ta 2. pusgada FRS Cetras reizes paaugstinija
bazes likmi par 25 bazes punktiem, un lidz 2004. gada beigam ta sasniedza 2.25%
(sk. 1. att.). ArT Anglijas Banka 2004. gada 5. augusta palielindja repo likmi par
25 bazes punktiem (lidz 4.75%). Savukart ECB un Japanas Banka, turpinot taut-
saimniecibas attistibu stimul&josas monetaras politikas istenosanu, 2. pusgada bazes
likmes nemainija. 2004. gada beigads ECB bazes likme saglabajas vésturiski ze-
makaja limeni (2.00%), bet Japanas Bankas bazes likme bija 0.10%.

PASAULES NOZIMIGAKO CENTRALO J

BANKU BAZES LIKMES
(%)

FRS
— ECB
= Japanas Banka
= Anglijas Banka

1 I 1 v v VI v vt X X XI XIT
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Pasaules tautsaimniecibas izaugsmes tempa pieaugumu kavéja ievérojams naftas
cenu kapums. To veicindja riski, kas saistiti ar naftas ieguvi un piegadi, t.sk. geo-
politiska nestabilitate Tuvajos Austrumos, neskaidriba par naftas ieguvi Krievija,
naftas ieguves traucéjumi Nigérija un Ziemeljira, ka arl ASV naftas krajumu
samazinasanas vétras radito postijumu dél. Nozimigs naftas cenu kapuma iemesls
bija ari naftas produktu pieprasijuma pieaugums pasaulé. 2004. gada oktobri ASV
jélnaftas un Eiropas Brent jélnaftas cenas sasniedza vésturiski augstako limeni —
vairak neka 50 ASV dolaru par barelu. Tomér novembri naftas cenas samazinajas,
ko veicindgja OPEC naftas ieguves apjoma palielinajums. Naftas cenu kritumu
veicindja ASV jélnaftas krajumu pieaugums lidz vidéjam limenim, ASV naftas
ieguves nozarei atveselojoties no septembri vétru raditajiem postijumiem. De-
cembra beigas naftas cenas sasniedza 2004. gada julija limeni.

Pasaules tautsaimniecibas attistibu 2004. gada 2. pusgada negativi ietekméja ari
ASV dolara kursa strauj$ kritums attieciba pret vairakam pasaules nozimigakajam
valitdm. ASV dolara kursa samazinajumu galvenokart veicinaja lielais ASV tekosa
konta un valsts budzeta deficits, ka ari iespéjama pasaules tautsaimniecibas nesa-
balansétiba, kas varétu pastiprinaties, saglabajoties negativajam ASV tekosa konta
attistibas tendencém. 2. pusgada bitiskakais ASV dolara kursa kritums bija attie-
ciba pret eiro (12%), un eiro kurss attieciba pret ASV dolaru gada pédéja diena
sasniedza vésturiski augstako vértibu (1.3665). Savukart attieciba pret Japanas
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jenu un Lielbritanijas sterlinu marcinu ASV dolara kurss samazinajas attiecigi
par 5% un 6%. Lai gan ASV dolara kurss attieciba pret vairakam pasaules valiitam
strauji samazinajas, netika veikti pasakumi, lai novérstu So kritumu.

Pieaugot pasaules geopolitiskajai nestabilitatei, ari finansu tirgos palielindjas neno-
teiktiba. Tadéjadi pieauga tirgus dalibnieku ieguldijumu apjoms droSakos vérts-
papiros, t.sk. valdibas parada vértspapiros, kas veicinaja valdibas obligaciju ienesi-
guma samazinajumu. Pasaules akciju tirgu kapums 2004. gada 2. pusgada bija mé-
rens un neparliecinoss (sk. 2. att.). Akciju cenu dinamiku ietekméja naftas cenu
pieaugums un pasaules lielako tautsaimniecibu talakas attistibas nenoteiktiba. ASV
akciju tirgus attistibu paléninaja ari FRS bazes likmes paaugstinasana. 2. pusgada
Eiropas akciju tirgus indekss Dow Jones EURO STOXX 50 pieauga par 5%, ASV
akciju tirgus indekss S&P 500 — par 7%, bet tehnologisko kompaniju indekss
NASDAQ Composite — par 8%. Savukart Japanas akciju tirgus indekss Nikkei 225
Saja laika samazinajas par 3%. 2004. gada ar1 Krievijas akciju tirgd bija lielas svarsti-
bas, ko radija neskaidriba par Krievijas lielaka naftas koncerna Yukos turpmako dar-
bibu. Decembra sakuma Krievijas RTS indekss strauji saruka péc Yikos nozimigaka
naftas ieguves uznémuma Juganskneftegaz pardosanas izsolé. Kad kluva zinams, ka
par ta jauno ipaSnieku kluvis Krievijas valsts ipaSuma esoSais naftas uznémums Ros-
neftj, RTS indekss atkal pieauga. 2. pusgada Krievijas RTS indekss pieauga par 5%.

PASAULES AKCIJU TIRGU INDEKSI

(2004. gada 30. janijs = 100)
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Latvijas tautsaimniecibas izaugsme 2. pusgada paatrinajas, IKP pieaugumam gada
kopuma sasniedzot 8.5%. Bitisks kapums bija vérojams visas lielakajas nozarés
(tirdznieciba, transporta, glabasana un sakaros, riipnieciba, operacijas ar nekusta-
mo Ipasumu, noma un citd komercdarbiba), ka ari tadas strauji augosas nozarés ka
finanSu starpnieciba, biivnieciba, viesnicas un restorani. Piedavajuma puses faktori,
t.sk. nodok]u likmju parmainas, administrativi reguléjamo cenu kapums, ka ari deg-
vielas cenu pieaugums, noteica inflacijas palielinasanos. Nelabvéligo laika apstaklu,
ka ari izmaksu pieauguma dél 2. pusgada butiski pieauga partikas cenas (gada
kapumam atseviSkos méneSos pat parsniedzot 10%). 2004. gada partikas cenas
veidoja apméram treSdalu vidéja patérina cenu pieauguma. Strauja tautsaimniecibas
attistiba jaunajas ES valstis noteica augoSu pieprasijumu péc Latvijas precém aréjos
tirgos, precu konkurétspéja bija noturiga, tapéc Latvijas eksports strauji attistijas.
Eksporta pieaugumu ietekméja ari tirdzniecibas nosacijumu uzlaboSanas, eksporta
cenam palielinoties augsta eiro kursa dél. 2004. gada eksporta pieaugums parsniedza
importa pieaugumu, tomér teko$a konta deficits bija augsts (12.3% no IKP). Valsts
konsolidéta kopbudzeta deficits, kas aprékinats atbilstosi naciondlo kontu meto-
dologijai, tika veiksmigi ierobezots lidz 0.7% no IKP galvenokart strauja nodoklu
ienémumu kapuma, ka arl mérena izdevumu pieauguma dél. Lai veicinitu vien-
mérigu Latvijas tautsaimniecibas ilgtermina attistibu un samazinatu ieck§zemes
pieprasijumu, Latvijas Banka ar 2004. gada 24. juliju palielindja rezervju normu
bankam un arvalstu banku filidlém no 3% uz 4% un ar 2004. gada 12. novembri
paaugstinaja refinansésanas likmi par 0.5 procentu punktiem (lidz 4.0%). Lai viena-
dotu banku konkurences nosacijumus, ka ari paléninatu strauji augoSo Latvijas banku
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aiznems$anos arvalstu bankas, Latvijas Bankas padome veica grozijumus "Banku
obligato rezervju prasibu aprékinasanas un izpildes noteikumos", nosakot, ka ar
2005. gada 24. janvari obligato rezervju baze tiek ietvertas banku saistibas pret ar-
valstu bankam un arvalstu centralajam bankam ar noteikto terminu vai bridindjuma
terminu par iznemSanu lidz 2 gadiem.

2. BANKU KREDITRISKS

Nefinans$u sabiedribu veiksmiga darbiba pédéjos gados un Latvijas pievienoSanas
ES veicinaja nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu atlikuma pieauguma tempa
kapumu, tomeér kreditrisks nepalielinajas. Butiski samazinajas ASV dolara
ipatsvars rezidentiem izsniegtajos kreditos.

2004. gada beigas rezidentiem izsniegto kreditu atlikums sasniedza 3 797.8 mil].
latu jeb 51.6% {41.9%}"' no IKP, t.sk. nefinansu sabiedribam - 2 029.5 mil]. latu,
méjsaimniecibam un tas apkalpojo$am bezpelnas institiicijam (talak teksta — maj-
saimniectbas) — 1 326.8 milj. latu, nebanku finansu iestadém - 373.8 mil]. latu.
Arvien vairak pieauga majsaimniecibam izsniegto kreditu atlikuma ipatsvars
atsevisku banku aktivos, un 2004. gada beigas jau septinam bankam $o kreditu
atlikums parsniedza 20% no aktiviem (sk. 1. tabulu). So kreditu atlikuma pie-
auguma temps tomér pakapeniski samazinajas bazes efekta ietekmé, bet nefinansu
sabiedribam izsniegto kreditu atlikums auga arvien straujak (sk. 3. att.).

BANKU DALIJUMS PEC TAUTSAIMNIECIBAS
SEKTORIEM IZSNIEGTO KREDITU
ATLIKUMA IPATSVARA BANKU AKTIVOS
(2004. gada beigas {2003. gada beigas}; %)

<10 10-20 >20

Nefinan$u sabiedribam 9 {8} 7 {6} 6 {8}

Majsaimniecibam 12 {13} 3 {6} 7 {3}

t.sk. majsaimniecibam majokla iegadei 15 {18} 542} 2 {2}

Nebanku finansu iestadém 21 {20} 14{2} 0 {0}

3. attels
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ATLIKUMA GADA PIEAUGUMA TEMPS 80 e 8
(%) 70 . // N 70
60 = 2 S 60
50 (./f . 50
40 40
30 30
20 4——> 20
—— Krediti majsaimniecibam 10 10
Krediti nefinansu sabiedribam 0 —-—mm— 0
L2 3 4 L2 3 4 12 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4
2000 2001 2002 2003 2004

NefinanSu sabiedribu veiksmiga darbiba pédéjos gados un Latvijas pievienoSanas
ES veicinaja industriala kredita atlikuma picauguma tempa kapumu (sk. 4. att.).
Dati par izsniegtajam biivatlaujam jaunu riipnieciskas razosanas éku un noliktavu
bivniecibai, investoru, t.sk. arvalstu investoru, interese par razoSanas attistibai
piemérotam platibam un zemes gabaliem, ka arijauno pasiitijumu apjoma kapums
razosana liecina par Latvijas tautsaimniecibas ilgtspéjigas attistibas perspektivam.
Augstas bazes ietekmé samazinajas gan nefinan$u sabiedribam, gan majsaim-
niecibam izsniegto hipotéku kreditu atlikuma pieauguma temps. Si tendence varétu
saglabaties ari 2005. gada.

1 {} - iepriekséja gada atbilsto$a perioda raditajs.
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Rezidentu nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu atlikums 2004. gada beigas bija
27.6% {23.7%} no IKP. Salidzinajuma ar 2003. gada beigdm rezidentu nefinanSu
sabiedribam izsniegto kreditu atlikums palielindjas par 35.6%. NefinanSu sabied-
ribam izsniegto kreditu valiitas struktiira turpinaja strauji palielinaties eiro izsniegto
kreditu atlikuma ipatsvars, samazinoties latos un ASV dolaros izsniegto kreditu
atlikuma ipatsvaram. 2004. gada beigas ASV dolara ipatsvars kreditu atlikuma
samazinajas lidz 23.7%, bet no jauna izsniegto kreditu apjoma tas bija vél mazaks
(sk.5.un 6. att.). Péc lata piesaistes mainas no SDR valiitu groza uz eiro 2005. ga-
da 1. janvari gaidams, ka dalai ASV dolaros izsniegto kreditu tiks veikta kredita
valiitas maina uz eiro vai latiem, lai izvairitos no valiitas riska. Arl procentu likmes
eiro izsniegtajiem kreditiem ir zemakas neka ASV dolaros izsniegtajiem kreditiem,
un eiro kurss ir izdevigs kredita valiitas mainai. Eiro izsniegto kreditu ipatsvara
talako pieaugumu veicinas ari tirdzniecibas sakaru stiprinasanas ar ES valstim -
2004. gada eksports uz ES valstim un imports no $im valstim bija attiecigi 76.9%
un 75.1% no kopapjoma. Tomér atsevisku nozaru, pieméram, transporta, glaba-
Sanas un sakaru un — daléji — apstrades ripniecibas (partikas produktu un dzérie-
nu razoSanas, kKimisko vielu, to izstradajumu un kimisko Skiedru raZzoSanas, masinu,
mehanismu un darba masinu razoSanas) nefinansu sabiedribam, kas aktivi darbojas
NVS tirgos, kur darfjumus galvenokart veic ASV dolaros, §1 valiita varétu saglabat

dominéjosas pozicijas ienémumos un tadéjadi arl kreditos.

5. attels

REZIDENTU NEFINANSU SABIEDRIBAM
IZSNIEGTO KREDITU ATLIKUMA VALUTU
STRUKTURA

(2004. gada; perioda beigas; %)
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6. attels
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Nozaru dalijuma straujak pieauga to kreditu atlikums, kuri izsniegti ar nekustamo
ipaSumu saistitajam nozarém — operacijam ar nekustamo IpaSumu, nomai un citai
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komercdarbibai, bavniecibai, viesnicAm un restoraniem (sk. 2. tabulu) —, un to
noteica infrastruktaras attistiba, dzivojamo maju bitvniecibas aktivitates pieaugums,
ka ari taristu skaita palielinaSanas. Pieauga arl apstrades riipniecibai izsniegto
kreditu atlikuma Ipatsvars kopéja kreditportfeli. Savukart tirdzniecibas un trans-
porta, glabaSanas un sakaru nozarei izsniegto kreditu atlikuma ipatsvars kredit-
portfeli turpinaja samazinaties. Nemot véra augsto kreditportfela diversifikacijas
pakapi un straujo ekonomisko izaugsmi, var secinat, ka kopuma kreditriska pieau-
gums nefinansu sabiedribam nav vérojams. Tomér taldka banku koncentracijas
palielinasanas nekustama ipasuma segmenta kapinatu banku finansialo ievai-
nojamibu pret cenu un pieprasijuma svarstibam nekustama ipaSuma tirgd.

ATSEVISIEU TAUTSAIMNIECIBAS NOZARU
NEFINANSU SABIEDRIBAM IZSNIEGTO

KREDITU ATLIKUMS
(2004. gada beigas; %)

Gada Ipatsvars nefinansu Ipatsvars
pieaugums sabiedribam banku aktivos
izsniegto kreditu
atlikuma
Lauksaimnieciba, mednieciba un
mezsaimnieciba 53.0 {47.6} 7.5 {6.6} 1.9 {1.7}
Apstrades ripnieciba 412 {13.4} 18.5 {17.6} 4.7 {4.6}
Biivnieciba 56.6 {35.0} 9.1 {7.8} 2.3 {2.0}
Tirdznieciba 22.7 {16.4} 22.1 {24.1} 5.7 {6.3}
Viesnicas un restorani 45.8 {63.9} 4.0 {3.7} 1.0 {1.0}
Transports, glabasana un sakari 24.2 {4.9} 9.2 {9.9} 2.4 {2.6}
Operacijas ar nekustamo ipasumu,
noma un cita komercdarbiba 84.7 {78.1} 20.1 {14.6} 5.1 {3.8}

Rezidentu majsaimniecibam izsniegto kreditu atlikums 2004. gada beigas bija 18.0%
{12.0%} no IKP. Salidzinajuma ar iepriekséjo gadu $o kreditu atlikums pieauga
par 75.0%. Majsaimniecibam izsniegto kreditu atlikuma dominéja majokla iegadei
izsniegto kreditu atlikums (66.9%), un to ipatsvars gada laika palielinajas {64.2%}.
Saistiba ar kreditrisku tas vért€jams pozitivi, jo Sie krediti atSkiriba no patérina
kreditiem nodroSinati ar nekustama IpaSuma kilu.

2004. gada 2. pusgada majsaimniecibam izsniegto kreditu valiitu struktiira notika
pozitivas parmainas. Tapat ka nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu struktiira,
ASV dolara Ipatsvars bitiski samazinajas (1idz 39.6%), bet eiro Ipatsvars ievérojami
palielindjas, gada pédéjos ménesos no jauna izsniegtajos kreditos veidojot gandriz
pusi no kopéja apjoma (sk. 7. un 9. att.). Majokla iegadei izsniegto kreditu atlikuma
ASV dolara Ipatsvars joprojam bija liels — 42.6% (sk. 8. att.), tomér kops jinija tas
samazinajas vairak neka par desmit procentu punktiem. P&c lata piesaistes mainas
un ASV dolaros izsniegto kreditu procentu likmju kapuma $is process notiks vél
atrak, dalai kreditnéméju mainot kredita valiitu uz eiro vai latiem. Kopuma maj-
saimniecibu valiitas risks saglabajas ierobezZots, jo lielaka kreditnéméju dala ir

7. attéls 00 02 01 ol 0.1 0.1 100
REZIDENTU MAJSAIMNIECIBAM I I I I I I I I I I
IZSNIEGTO KREDITU ATLIKUMA VALUTU 80 L os0
STRUKTURA

(2004. gada; perioda beigas; %)

VL
mmm EUR
= USD
— Piréjas

60

9.8 10.1 10.3 12.3 13. 15.0 16.6 18.9 | 20.6 W 23.0 256

40

Pl 41.0 40.3 II

I I 1 1\% \4 VI VII VI X X XI XIT



FINANSU STABILITATES PARSKATS

8. attels
900 900
REZIDENTU MAJSAIMNIECIBAM 800 800
IZSNIEGTO KREDITU ATLIKUMS 0 0
VALUTU DALIJUMA
(2004. gada beigds; milj. latu) 600 600
500 500
400 r 400
300 300
200 6.4 £ 200
VL 6.4
mmm EUR 100 Zé,7 ~ 100
= USD 0 L o
Norekinu konta Majokla iegadei Patérina un
debeta atlikums pargjie
9. attéls
T 100
REZIDENTU MAJSAIMNIECIBAM NO JAUNA )
IZSNIEGTO KREDITU VALUTU E 80
STRUKTURA

(2004. gada; %)

VL
mmm EUR
= USD
B Parcjas

10. attéls

o)

WI

cilvéki ar vidéjiem un augstiem ienakumiem, kas spés absorbét iespéjamas valiitas
kursa svarstibas. Lai ierobezotu riskus, bankas mudina klientus aiznemties iena-
kuma valiitd, nosakot augstaku marzu (pievienoto procentu likmi) un prasot lielaku
klienta lidzdalibu, ja kredita valiita nesaskan ar ienakumu valatu. Ja valatas risks
ir ipasi augsts, bankas samazina aizdevuma maksimalo apjomu.

FinanSu institGcijam izsniegto kreditu atlikums 2004. gada beigas bija 373.8 mil].
latu jeb 5.1% {4.4%} no IKP (par 33.4% vairak neka 2003. gada beigas). Ta ka
lielaka So kreditu dala tika izsniegta tiesi lizinga kompanijam, to darbiba analizéta
atseviska nodala. Apdro$inaSanas sabiedribam un pensiju fondiem izsniegti krediti
3.2 milj. latu apjoma.

Nerezidentu nebanku sektoram izsniegto kreditu atlikums 2004. gada beigas
sasniedza 579.9 milj. latu jeb 7.9% {5.5%} no IKP (par 65.6% vairak neka 2003. gada
beigas). Jauno ES valstu rezidentiem izsniegto kreditu atlikums turpinaja palieli-
naties, bet ne tik strauji ka 1. pusgada (sk. 10. att.). Lielaka So kreditu dala tika
izsniegta Maltas, Polijas, Igaunijas un Lietuvas rezidentiem (sk. 11. att.). Strauji
palielinajas ari ES15 un NVS valstu rezidentiem izsniegto kreditu atlikums, tomér
to Ipatsvars banku aktivos bija zems (sk. 3. tabulu). Savukart ASV rezidentiem
izsniegto kreditu atlikums kop$ 2003. gada beigdm samazinajas. Kopuma banku
kreditrisks, kas saistits ar nerezidentu kreditéSanu, bija zems gan tapéc, ka So kreditu
ipatsvars aktivos nav liels (7.4%), gan tapéc, ka Sie krediti galvenokart izsniegti
tadu valstu rezidentiem, kuru riska pakape ir zema vai lidziga Latvijas riska pakapei.

NEREZIDENTU NEBANKAM IZSNIEGTIE

300 300

KREDITI VALSTU DALIJUMA 250 250

(perioda beigas; milj. latu)

 ES15
m ASV
= \VS
s Jaunas ES valstis

10

200 200

150 150

100

50
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11. attéls

JAUNO ES VALSTU_REZIDENTIEM R }
IZSNIEGTIE KREDITI VALSTU DALLJUMA
(2004. gada beigas; %)

I [gaunija
I Kipra
N Polija
[ Malta
[ Lietuva
B Ungarija

3. tabula

BANKU DALIJUMS PEC NEREZIDENTU
NEBANKAM IZSNIEGTO KREDITU
IPATSVARA BANKU AKTIVOS

(2004. gada beigas; %)

12. attéls

21%
<5 5-10 >10
Jaunas ES valstis 20 {20} 14{2} 1{1}
ES15 22 {21} 0 {1} 0 {0}
NVS 21 {22} 0 {0} 1 {0}
ASV 21 {17} 2 {5} 0 {0}

1. ielikums. Banku kreditportfelu stresa testi

Stresa testu rezultati parada, cik lielus kreditriska pieauguma raditos zaudéjumus’
bankas spéj absorbet, lidz to KPR klist zemaks par minimalo kapitala prasibu.
2004. gada beigas Latvija noteikta minimald kapitala prasiba tika samazinata no
10% uz 8% no banku riska svértajiem aktiviem. Tapéc banku kreditportfelu stresa
testa rezultati ievérojami uzlabojas, jo, ja minimala kapitala prasiba ir mazaka, bankas
spéj absorbet lielakus zaudéjumus, lidz tas nonak finansialas gritibas.

Pieméram, pieaugot visparéjam kreditriskam (sk. 12. att.), 2004. gada beigas viena
sistemiski nenozimiga banka nespétu izpildit minimalo kapitala prasibu, ja INK ipat-
svars tas kreditportfeli pieaugtu par 2 procentu punktiem. Savukart, ja INK ipatsvara
pieaugums banku kreditportfelos buitu tads pats, 2003. gada beigas minimalo kapitala
prasibu, kas taja laika bija 10%, nespétu izpildit cetras bankas (ja minimala kapitala
prasiba 2003. gada beigas biitu bijusi 8%, INK ipatsvaram pieaugot par 2 procentu
punktiem, nevienai bankai nerastos problemas ar tas izpildi).

VISPAREJA KREDITRISKA STRESA TESTA 12 7 12
11

REZULTATI

(banku skaits ar KPR zem minimalas kapitala prasibas;
INK ipatsvara pieaugums (procentu punktos)

kopgjos kreditos)

. 2(04. gads

mmmm 2003. gads (ja minimala kapitala prasiba ir 8%)

= 2003. gads

! Banku zaudé&jumi stresa testa izpauzas ka nepiecie$amiba veikt papildu uzkrajumus INK, kuru apjoms un tadéjadi
ari ipatsvars kopé&jos kreditos kreditriska pieauguma dé| palielinas. Banku kapitals un riska svértie aktivi tiek sama-
zinati par papildus veicamo uzkrajumu apjomu. Aprékinos tiek pienemts, ka, palielinoties INK apjomam, tris INK
veidojoso slikto kreditu kategoriju — zemstandarta, Saubigo un zaudéto kreditu — ipatsvars katras bankas INK ne-
mainas, t.i., katras bankas zemstandarta, Saubigo un zaudéto kreditu apjoms (kuru summa veido INK) pieaug pro-
porcionali stresa testa simulétajam INK pieaugumam.

11



FINANSU STABILITATES PARSKATS

4. tabula

Ja ir cits INK ipatsvara pieaugums, veidojas lidziga situdcija — banku spéja absorbeét
potencialu kreditriska kapumu 2004. gada beigas ir ievérojami lielaka neka 2003. gada
beigas, tacu, ja salidzinajumu veic, pienemot, ka minimala kapitala prasiba ir viendda,
ar atseviskiem iznémumiem situacija 2004. gada beigas nav bitiski mainijusies. 1a-
dejadi var secinat, ka banku spéja absorbét potencialu kreditriska pieaugumu ieverojami
uzlabojusies, tacu tas lield méra noticis tapec, ka samazinata mininald kapitala prasiba.
Ja nenem vera minimalas kapitala prasibas samazinasands efektu, banku spéja absorbet
potencialu kreditriska pieaugumu 2004. gada beigas salidzinajuma ar 2003. gada
beigam nav butiski mainijusies.

Lidzigus secindjumus var iegiit, parveidojot stresa testa rezultatus no banku skaita
uz banku aktivu ipatsvaru kopéjos banku aktivos. Parveidotie stresa testu rezultati
norada, ka 2004. gada beigas kopuma bankas bez biitiskam problemam spétu absorbét
kreditriska pieaugumu, kura rezultata INK ipatsvars pieaugtu par 4 procentu
punktiem. Sada scenarija gadijuma minimdlo kapitala prasibu nespétu izpildit tikai
viena banka, kuras aktivu ipatsvars kopéjos banku aktivos ir mazaks par 3% un
kura nav sistemiski nozimiga. Salidzinajumam - 2003. gada beigas bankas kopuma
spéja absorbeét INK ipatsvara pieaugumu par 2 procentu punktiem, turklat minimalo
kapitala prasibu nespéja izpildit Cetras sistémiski nenozimigas bankas.

1a ka 2004. gada beigas kopuma banku INK ipatsvars kreditu atlikuma bija 1.1%,
var secindt, ka Latvijas bankas bez batiskam problemam spétu absorbét potencialu
kreditriska kapumu, kura rezultata INK apjoms pieaugtu vairak neka Cetras reizes.

Ari specifisko jeb nozaru kreditriska Soku (sk. 4. tabulu) rezultatu uzlaboSanos noteica
minimalds kapitala prasibas samazinasana. Tacu atskiriba no visparéjiem kreditriska
Sokiem, izsledzot minimalas kapitala prasibas samazindsanas efektu, nozaru Soku
rezultati ir sliktaki, tomér zaudéjumu un papildus nepiecieSama kapitala apjoms jopro-
jam ir neliels.

STRESA TESTOS IZMANTOTIE NOZARU
KREDITRISKA SOKI UN TO PARAMETRI

12

Soka veids Soka parametri

Ieksgjais Soks 20%" no kreditiem svarigakajam uz iekszemes tirgu orientétajam
nozarém (buvnieciba, tirdznieciba, operacijas ar nekustamo
ipasumu, noma un cita komercdarbiba) klist par INK.

Aréjais $oks 20% no kreditiem svarigakajam uz arvalstu tirgiem orientétajam
nozarém (apstrades riipnieciba un transports, glabasana un
sakari) klast par INK.

Nekustama ipaSuma Soks 20% no kreditiem operacijam ar nekustamo ipaSumu, nomai un
citai komercdarbibai klust par INK.

Nekustama ipaSuma Soks ar 20% no kreditiem operacijam ar nekustamo IpaSumu, nomai un
ietekmi uz majsaimniecibam citai komercdarbibai un kreditiem majsaimniecibam majokla
iegadei klast par INK.

! Gan §is, gan par¢jie Soka parametri pamatojas uz pienémumu, ka INK ipatsvara kapumu par 20 procentu punktiem
vienadas dalas veido pieaugums visu triju INK kategoriju (zemstandarta, Saubigie un zaudétie krediti) kreditos
attiecigajam nozarém.

2004. gada beigas (tapat ka 2003. gada beigas) vislielaka Latvijas banku finansiala
ievainojamiba saistita ar nekustama ipaSuma jomu un majsaimniecibu hipotekaro
kreditesanu. Tai seko iekséjais Soks jeb kreditriska pieaugums svarigakajas iekszemes
tirgu apkalpojoSajas nozarés (sk. 13. un 14. att.). Salidzinajuma ar 2003. gada beigam
relativi samazindjusies banku finansiala ievainojamiba pret aréjo Soku.

Ar atseviskiem iznémumiem KPR tam bankam, kas péc kada no nozaru Sokiem
nespéj izpildit minimalo kapitala prasibu, saglabatos virs 6.5%.
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13. attéls
12 12
NOZARU KREDi_TRISKA SOKU STRESA
TESTU REZULTATI 10 10
(banku skaits ar KPR zem minimalas kapitala prasibas)
8 8
6 6
4 4
e 2003. gads 2 2
mmmm 2003. gads (ja minimala kapitala prasiba ir 8%)
m 2(04. gads 0 0
Tekségjais Soks Aréjais Soks Nekustama Nekustama ipasuma
TpaSuma Soks Soks ar ietekmi uz
majsaimniecibam
14. attéls
70 70
NOZARU KREDITRISKA SOKU STRESA 0 “
TESTU REZULTATI
(banku ar KPR zem minimalas kapitala prasibas aktivu 50 50
ipatsvars kopéjos banku aktivos; %)
40 40
30 30
20 20
2003, gads 10 10
mmmm 2003. gads (ja minimala kapitala prasiba ir 8%)
w2004, gads 0 0
Ieksgjais Soks Aréjais 3oks Nekustama Nekustama ipasuma
pasuma Soks Soks ar ietekmi uz
majsaimniecibam
Nozaru kreditriska Soku raditos kopéjos zaudejumus izsakot procentos no banku
aktiviem (sk. 15. att.), iespéjams parliecinaties, ka, lai gan potencialo zaudéjumu
apjoms pieaudzis, nozaru kreditriska Soku raditie zaudéjumi bankam neparsniegtu
2% no banku aktiviem.
15. attéls
- - 20 9 20
NOZARU KREDITRISKA SOKU STRESA 18 F 18
TESTU REZULTATI 16 F L6
(kopéjie banku zaudéjumi; % no banku aktiviem) 14 1.4 14
12 + 12
1.0 + r Lo
0.8 - r 08
06 - 75 toos
04 4 o L 04
w2003, gads 02 F 02
m 2(04. gads 0 4 . . L o
Ieks&jais Soks Aréjais Soks Nekustama Nekustama ipasuma
paSuma Soks Soks ar ietekmi uz

majsaimniecibam

Ari kapitala prasibu izpildei papildus nepiecieSama kapitala apjoms biitu sameéra
neliels (sk. 16. att.).

16. attéls
40 40
NOZARU KREDITRISKA SOKU STRESA as 3
TESTU REZULTATI 31.7 312
(kapitéla prasibu izpildei nepieciesamais papildu kapitals; 30 30
milj. latu) 2% 25
20 + 72 20
15 4 - 15
11.4 .
10+ 73 - 10
e 2003. gads 5 5
i 2003. gads (ja minimala kapitala prasiba ir 8%) ) -2 | 23 [
= 2004, gads 0 | ; 0 i 0 -
Iekséjais Soks Aréjais Soks Nekustama Nekustama ipasuma
paSuma Soks Soks ar ietekmi uz

méjsaimniecibam
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3. VISPAREJA PROCENTU LIKMJU STARPIBA!

Konkurences saasinaSanas veicinaja kreditu procentu likmju starpibu kritumu,
ipasi kreditiem majokla iegadei.

2004. gada 2. pusgada visparéja procentu likmju starpiba jauniem darijumiem?
nedaudz samazinajas (sk. 17. att.) un bija vidéji 4.3 procentu punkti (1. pusgada —
4.5 procentu punkti). Neliela kreditu procentu likmju starpibas samazinasanas
bija vérojama nefinans$u sabiedribam, sasniedzot 3.0 procentu punktus. Starpibas
kritumu varétu kavét tas, ka kreditnéméju vidi ir jaunas komercsabiedribas, kuram
nevar piemérot zemu riska prémiju. Noguldijumu procentu likmju starpiba 2. pus-
gada samazinajas, noguldijumu procentu likmém palielinoties. Tas liecina par to,
ka rezidentu noguldijumu piesaiste ir viens no svarigakajiem banku finans€juma
avotiem un $aja tirgil ir nopietna konkurence, neraugoties uz aizpemsanos no ma-
tesbankam un citam arvalstu kreditiestadém.

17. attels ] .
PROCENTU LIKMJU STARPIBAS
JAUNAJIEM DARIJUMIEM 4 -

(2004. gada; procentu punktos)

mmmm Visparéja procentu likmju starpiba

= Nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu procentu 0 - -0
likmju starpiba
= Noguldijumu procentu likmju starpiba .l ; ; ; ; ; ; ; ; ; .l

18. attéls

T T T
1 I 1 I\% \% VI Vil VI X X XI XIT

Savukart majsaimniecibam izsniegto kreditu procentu likmju starpiba salidzi-
najuma ar 1. pusgadu palielinajas par 1.0 procentu punktu (lidz 4.7 procentu punk-
tiem; sk. 18. att.), jo 2004. gada arvien aktivak tika pieprasiti patérina krediti,
kuriem banku piemérota riska prémija parasti ir augstaka, bet istermina finansé-
Sanas ligumi ar izdevigakam procentu likmém (pieméram, pret vértspapiru kilu)
tika noslégti ievérojami mazak. Turklat patérina kreditu procentu likmju starpibai
2004. gada bija tendence palielinaties, kas varétu but saistits ar norékinu konta
debeta atlikuma (overdraft) un kreditlinijas popularitates pieaugumu (Siem neno-
drosinatajiem kredita veidiem riska prémijas ir Ipasi augstas). Jaatzimé, ka banku
kreditportfeli patérina kreditu ipatsvars ir zems. Par banku konkurences saasina-
Sanos majsaimniecibu kreditéSana liecina ievérojams majokla iegadei izsniegto

55

PROCENTU LIKMJU STARPIBAS

JAUNAJIEM DARIJUMIEM 50 4
AR MAJSAIMNIECIBAM
(2004. gada; procentu punktos)

mmmm Majsaimniecibam izsniegto kreditu procentu likmju

starpiba (kreisa ass)

= Kreditu majokla iegadei procentu likmju starpiba

(kreisa ass)

—— Patérina kreditu procentu likmju starpiba (laba ass) 20

14

45 A

40 A

25 A

1 1 it % v VI VI VIIT X X XTI XIT

! Sakara ar ECB praksei atbilstosas metodologijas ieviesanu kop$ 2004. gada janvara $aja sadala netiek apskatiti
iepriekséjo periodu dati.

? Visas procentu likmju starpibas aprékinatas no jauna veiktajiem darijumiem latos. Visparéja procentu likmju
starpiba aprékinata, no kreditu ar noteiktu terminu procentu likmes atnemot noguldijumu vidéjo procentu likmi.
Kopéjo kreditu, majsaimniecibam izsniegto kreditu un nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu procentu likmju
starpibu aprékina, no attiecigajam kreditu procentu likmém atnemot atskaites likmi (perioda vidéjo naudas tirgus
kreditu uz 3 ménesiem RIGIBOR vértibu). Noguldijumu procentu likmju starpiba aprékinata, no atskaites likmes
(perioda vidéjas naudas tirgus noguldijumu uz 3 ménesiem RIGIBID vértibas) atnemot noguldijumu vid&jo procentu
likmi.
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kreditu procentu likmju starpibu kritums (no vidéji 4.0 procentu punktiem 1. pus-
gada lidz 3.5 procentu punktiem 2. pusgada).

Péc lata piesaistes mainas no SDR valitu groza uz eiro 2005. gada paredzama
naudas tirgus procentu likmju tuvina$anas eiro procentu likmém, kas noteiks ari
latos un eiro izsniegto kreditu procentu likmju pakapenisku izlidzinaSanos. Majokla
iegadei izsniegto kreditu procentu likmju starpiba turpinas pakapeniski samazi-
naties, bet joprojam saglabasies virs eiro zonas limena (1-1.5 procentu punkti), jo
lielakajai Latvijas iedzivotaju dalai nav kreditvéstures. Saméra augstas kreditu
procentu likmju starpibas liecina par augstu kreditu standartu saglabasanos, kas
ir arkartigi svarigi, nemot véra pasreizéjo kreditu pieauguma tempu. Tas ariveicinas
banku augsto pelnitspéjas raditaju saglabasanos.

4. BANKU PELNITSPEJA!
Pelnitspéjas raditaji turpinaja uzlaboties.

2004. gada, bankam aktivi paplasinot savu darbibu, pelna salidzinajuma ar 2003. ga-
du pieauga par 62.2% un péc nodoklu nomaksas bija 116.0 mil;. latu. Banku kapitals
pieauga lénak, tadéjadi uzlabojas banku ROE?, sasniedzot 21.4% {16.7%}. Banku
ROA palielingjas lidz 1.7% {1.4%} (sk. 19. att.). Uzlabojoties aktivu kvalitatei,
2004. gada zaudéjumos tika norakstits par 34.6% mazak kreditu neka iepriekséja
gada (7.2 mil]. latu).

RENTABILITATES RADITAJI

m Zaudéjumos norakstito kreditu apjoma (no gada sakuma) 2
attieciba pret kapitalu un rezervém

= ROA
— ROE (laba ass) 0
L2 3 4 L 2 3 4 L 2 3 4 1L 2 3
2000 2001 2002 2003
20. attéls

40
ROE BANKU GRUPU DALIJUMA

35
(2004. gada; %)

30

25

20

* Banku grupas vidéjais raditajs
= Banku vidéjais raditajs 0

Lielas bankas Vidéjas Vidéjas
universalas bankas nisas bankas

Mazas bankas

40

35

30

25

20

Ari 2004. gada ROE banku grupu dalijuma bija atskiriga (sk. 20. att.). Augstaka
ROE joprojam raksturiga lielajam® un vidéjam niSas bankam, bet vidéjam univer-
salajam un mazajam bankam $is raditajs bija zemaks neka banku vidéjais raditajs.

! Analizéti banku neauditétie dati.

2 ROE aprékinata saskana ar Finan$u un kapitala tirgus komisijas "Kreditiestazu publisko ceturksna parskatu saga-
tavosanas noteikumiem".

* Lielas bankas — aktivi parsniedz 400 mil]. latu, vidéjas bankas — aktivi ir no 100 mil]. latu lidz 400 milj. latu, mazas
bankas — aktivi mazaki par 100 milj. latu. Vidéjam niSas bankam nerezidentu noguldijumu ipatsvars kop€jos pasivos
parsniedz 20%, bet vidéjam universalajam bankam tas ir attiecigi mazak neka 20%.
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Salidzinajuma ar 2003. gadu ROE uzlabojas visam lielajam un vidéjam universa-
lajam bankam, ka ari vairakumam vidéjo niSas banku un mazo banku. Desmit
bankdm ROE bija lielaka par 15%, un to tirgus dala kopéjos banku aktivos bija
58.7% (sk. 5. tabulu).

5. tabula
BANKU DALIJUMS GRUPAS ATBILSTOSI ROE Banku aktivu Ipatsvars Banku skaits
TO ROE 2004. GADA (%) banku sektora
aktivos (%)
<5 1.5 2
>5-10 53 4
>10-15 29.4 6
>15-20 4.7 D)
>20 54.0 8

Salidzinajuma ar 2003. gadu ienakumu struktira visstraujak pieauga kopéjie pro-
centu iendkumi (par 34.2%), galvenokart sakara ar nebankam izsniegto kreditu at-
likuma pieaugumu. Savukart procentu izdevumi pieauga (par 27.4%), galvenokart
palielinoties procentu izdevumiem par saistibam pret kreditiestddém un par parada
vértspapiriem. Procentu izdevumi par nebanku noguldijumiem auga Iénak piepra-
sfjuma noguldijumu atlikuma pieauguma dél. Tadéjadi neto procentu ienakumi pie-
auga par 38.5% un veidoja 36.6% {33.2%} no ienakumu kopapjoma (sk. 21. att.).

21. attéls
50 50
IENAKUMU UN IZDEVUMU STRUKTURA 45 = 5 45
(%) 0 . : : : * . . [ 40
. . ° . .
35 35
30 30
=== Neto procentu ienakumu attieciba pret ienakumu 2 25
kopapjomu
W Valiitas tirdzniecibas un tas parvértésanas neto 20 20
ienakumu attieciba pret ienakumu kopapjomu 15 15
I Neto komisijas naudas attieciba pret ienakumu 10 10
kopapjomu
* Administrativo izdevumu un nematerialo aktivu 5 5
nolietojuma attieciba pret ienakumu kopapjomu 0 0
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Neto komisijas naudas ienakumi palielinajas par 19.5% un veidoja 19.4% {20.4%}
no ienakumu kopapjoma. Komisijas naudas iendkumu kapumu veicinaja klientu
un norékinu karsu skaita pieaugums, ka ar kreditéSanas un citu banku pakalpo-
jumu attistiba.

Par 13.7% pieauga valiitas tirdzniecibas ienakumi, palielinoties valatas tirdzniecibas
apjomam. Valiitas tirdzniecibas un tas parvértéSanas neto ienakumu ipatsvars ie-
nakumu kopapjoma 2004. gada samazinajas lidz 8.5% {9.2%}.

Turpinoties banku attistibai, par 19.2% pieauga to administrativie izdevumi, t.sk.
persondla atalgojumam — par 24.7%. Tomér administrativo izdevumu un nema-
terialo aktivu nolietojuma attieciba pret ienakumiem nedaudz samazinajas un bija
39.1% {42.0%}.

Ka jau minéts, banku ienakumi auga straujak neka izdevumi (attiecigi par 25.6%
un 17.5%). Tadéjadi banku darbibas efektivitate uzlabojas un izdevumu un iena-
kumu attiectba' samazinajas 1idz 57.5% {63.2%} (sk. 22. att.). Darbibas efektivitate
uzlabojas vairdkumam banku, un gandriz visam lielajam bankam izdevumu un
iendkumu attieciba bija zemaka neka vidéjais raditajs.

'Tzdevumu un ienakumu attieciba aprékinata saskana ar ECB metodologiju: (administrativie izdevumi + nematerialo
aktivu un pamatlidzeklu vértibas nolietojums un atsavina$ana + citi parastie izdevumi)/(tirie procentu ienakumi +
dividenzu ienakumi + neto komisijas nauda + finanSu instrumentu tirdzniecibas darfjumu pelna vai zaudéjumi +
finansu instrumentu parvértésanas rezultats + citi parastie ienakumi) x 100.
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22. attéls

BANKU IENAKUMU UN IZDEVUMU

DINAMIKA
(milj. latu)

B [enakumi (kreisa ass)
mmm Izdevumi (kreisa ass)

= Izdevumu attieciba pret ienakumiem (%; laba ass)

Specialie uzkrajumi gandriz pilnigi sedza INK.

Nebankam izsniegto INK atlikums salidzinajuma ar 2003. gada beigam palielindjas
par 19.7%. Tomér labvéligd ekonomiska situacija, riska parvaldiSanas sistému
uzlaboS§ana bankas un izsniegto kreditu apjoma pieaugums veicinaja banku aktivu
kvalitates uzlaboSanos. INK un specidlo uzkrajumu atlikums samazinajas un
2004. gada beigas bija attiecigi 1.1% {1.4%} un 1.1% {1.2%} (sk. 23. att.) no
kopéja nebankam izsniegto kreditu atlikuma. 2004. gada beigas specialie uzkra-
jumi sedza 99.1% INK.

23. attéls
14 14
NEBANKAM IZSNIEGTIE INK .
UN UZKRAJUMI 12 1
(%) 10 10
8 - 8

mm Nebankam izsniegto INK atlikuma attieciba pret
nebankam izsniegto kreditu atlikumu
mm Specialo uzkrajumu attieciba pret nebankam

izsniegto kreditu atlikumu

* Nebankam izsniegto INK atlikuma un specialo
uzkrajumu starpibas attieciba pret banku 2

kapitalu un rezervém

24. attéls

5. BANKU KAPITALA PIETIEKAMIBA

Lai gan banku minimala kapitala pietiekamibas prasiba tika samazinata, banku
kapitalizacijas limenis salidzinajuma ar iepriekSéja gada beigam nemainijas.

2004. gada oktobri tika apstiprinati "Kreditiestazu likuma" grozijumi, kas paredz,
ka banku KPR turpmak, tapat ki daudzas citas ES valstis, nedrikstés biit mazaks
par 8%. KPR salidzinajuma ar 2003. gada beigam gandriz nemainijas un 2004. gada
beigas bija 11.7% (sk. 24. att.). Lielo banku KPR samazinajas, bet mazo un vidéjo
banku KPR nedaudz pieauga. Tadéjadi 2004. gada beigas mazo un vidéjo banku
KPR bija 13.8% {12.7%}, bet lielo banku - 10.6% {11.2%}.

KPR
(perioda beigas; %)

m Lielas bankas
B Pirgjas bankas
* Kopéjais KPR

= Minimala kapitala pietickamibas prasiba 0

25 25

20

20

10
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25. attéls

BANKU DALIJUMS PEC KPR 18 18

< 15%
- >15-20%
- >20%

26. attels
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6. BANKU PROCENTU LIKMJU RISKS
Banku paklautiba procentu likmju riskam ir ierobeZota.

Procentu likmju risks ir procentu likmju parmainu iespéjama nelabvéliga ietekme
uz bankas ienakumiem un bankas ekonomisko vértibu. Tradicionalakais banku
procentu likmju riska avots ir t.s. parcenoSanas risks (repricing risk) jeb iespéja
ciest zaudéjumus, mainoties procentu likmém un pastavot atskiribam aktivu, sais-
tibu un arpusbilances poziciju atlikusajos terminos. Zaudéjumi $aja gadijuma rodas,
procentu izdevumiem pieaugot vairdk neka procentu iendkumiem vai procentu
ienakumiem samazinoties vairak neka procentu izdevumiem.

Viens no procentu likmju riska novértésanas veidiem ir t.s. parceno$anas starpibas
(repricing gap) metodes izmantoSana. Lietojot So metodi, pret procentu likmju
parmainam jutigie aktivi (PJA) un saistibas (PJS) tiek grupéti vairakos termina
intervélos atkariba no to atliku$a termina lidz parcenos$anai, kas fiksétas procentu
likmes instrumentiem ir atlikuSais finansu instrumenta termins, bet mainigés
procentu likmes instrumentiem — atlikuSais laiks lidz procentu likmju parskatiSanai.

ParcenoSanas starpiba (GAP) noteikta terminu intervala ir PJA un PJS vértibas
starpiba konkrétaja terminu intervald. Jo lieldka ir bankas GAP, jo vairak ta
paklauta procentu likmju riskam. Ja GAP ir pozitiva, banka cietis zaudéjumus no
procentu likmju pazeminasanas, jo, ta ka PJA ir vairak neka attiecigo saistibu,
bankas procentu iendkumi samazinasies vairdk neka izdevumi. Savukart, ja GAP
ir negativa, banka cietis zaudéjumus no procentu likmju pieauguma, jo, ta ka PJS
ir vairak neka attiecigo aktivu, bankas procentu izdevumi pieaugs vairak neka
ienakumi.

PJA un PJS parcenosanas terminstruktira Latvijas bankas (sk. 26. att.) atspogulo
tradicionalai banku darbibai raksturigo termina transformacijas funkciju, kad
lidzekli, kas piesaistiti galvenokart istermina noguldijumu veida, tiek izmantoti,
lai izsniegtu kreditus, kas lielakoties ir ilgtermina aktivi.

LATVIJAS BANKU PJA UN PJS ATTIECIBA

(2004. gada beigas)

i PJA / PJS (kreisa ass)

= Kumulativie PJA / PJS (laba ass) 0
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Lidz | mén. 1-3 men. 3-6 mén. 6-12 men. 1-5 gadi Tlgak par
5 gadiem
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Tadéjadi terminu intervala lidz 1 ménesim banku PJS ir vairak neka PJA, bet
garakajos intervalos situacija ir pretéja. Vienigais iznémums ir terminu intervals
6-12 ménesi, kura salidzinajuma ar isdkajiem terminu intervaliem ir ievérojami
mazaks PJA apjoms. Tas skaidrojams ar saméra isiem banku piemérotajiem
procentu likmju periodiem, izsniedzot kreditus ar mainigam procentu likmém, jo
Saja intervala salidzindjuma ar ieprieks$éjiem trim ir ievérojami mazaks kreditu
apjoms.

Ta ka PJA un PJS attieciba dazados terminu intervalos ir atSkiriga, tad, pieméram,
pieaugot procentu likmém, zaudéjumi, kas radisies tuvakad ménesa laika, tiks
kompenséti ar pelnu 1-6 ménesus péc procentu likmju paaugstinasanas. Tapéc,
analiz€jot atseviSkus terminu intervalus, ir noderigi aplikot t.s. kumulativo jeb
kopéjo PJA un PJS attiecibu, kas nem véra PJA un PJS attiecibu iepriekséjos
terminu intervalos. Bankas, kas izmanto GAP metodi procentu likmju riska no-
vértéSana, médz lietot PJA un PJS kumulativo 1 gada attiecibu, lai noteiktu riska
limitus, uzturot $o attiecibu robezas no 0.9 lidz 1.1 vai no 0.8 lidz 1.2. Latvijas
bankam §i attieciba bija 1.06, kas liecina par kopuma labi sabalansétu PJA un PJS
terminstruktiiru un tadéjadi ari par mazu banku sektora paklautibu procentu likmju
riskam.

Banku kopéja PJA un PJS starpiba jeb GAP dazados termina intervalos svarstas
no 81.7 milj. latu lidz 542.9 milj. latu jeb no 1.1% lidz 7.3% no banku aktiviem.
Savukart kumulativa 1 gada GAP veido 4.5% no banku aktiviem (sk. 27. att.).

27. attéls
00 15
GAP UN TAS IPATSVARS BANKU SEKTORA
AKTIVOS 400 10
(2004. gada beigas)
200+ — 5
0 -0
-200 1 -5
mmm GAP (milj. latu; kreisa ass) 400+ -10
—— GAP (% no aktiviem; laba ass)
—— Kumulativa GAP (% no aktiviem; laba ass) ~600 -15
Lidz 1 mén. 1-3 men. 3-6 men. 6-12 mén. 1-5 gadi Tlgak par

5 gadiem

Izmantojot GAP, iesp&jams aptuveni novértét potencialu procentu likmju parmainu
ietekmi uz Latvijas banku gada pelnu!, tadéjadi nosakot Latvijas banku jutigumu
pret procentu likmju parmainam.

Pieméram, procentu likmém pieaugot par 1 procentu punktu, ienesiguma liknes
paralélas parbides®gadijuma negativa GAP terminu intervala lidz 1 ménesim gada
laikd raditu zaudéjumus 5.0 milj. latu apjoma, savukart pozitiva GAP terminu
intervala 1-3 ménesi raditu pelnu 4.5 milj. latu apjoma (sk. 28. att.).

Procentu likmju pieauguma par 1 procentu punktu kopéja ietekme uz Latvijas
bankam butu pozitiva — ta palielinatu gada pelnu par 1.8 milj. latu jeb 0.3% no
banku kopéja kapitala un rezervém. Attiecigi, ja procentu likmes samazinatos par
1 procentu punktu, ienesiguma liknei parbidoties paraléli uz leju, kopéja banku

! Tetekme uz gada pelnu katra terminu intervala tiek aprékinata, reizinot $a intervala GAP ar procentu likmju
parmainas lielumu un konkréta terminu intervala koeficientu, kas raksturo gada dalu, kad $a intervala GAP bis
aktiva. Koeficienta aprékina pienemts, ka parcenoSana notiks intervala vida. Ta, pieméram, 3-6 ménesSu intervala
koeficientu aprékina $adi: (12 - 0.5 x (3 + 6))/12 = 0.625. Kop¢ja ietekme uz gada pelnu ir pirmo cetru terminu
intervalu ietekmju summa.

? Tenesiguma liknes paraléla parbide nozimé, ka visu terminu gada procentu likmes mainas par vienadu procentu
punktu skaitu.
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28. attéls . 0
JUTIGUMA ANALIZE: PROCENTU LIKMJU 5
PIEAUGUMA PAR 1 PROCENTU PUNKTU 4
IETEKME UZ LATVIJAS BANKU 3 03
GADA PELNU ;
0 0.0
-1
-2
Tetekme (milj. latu; kreisa ass) -3 -05
= Kumulativa ietekme (milj. latu; kreisa ass) 4
—— Kumulativa ietekme (% no kapitala un rezervém; s
laba ass) 6 . . : -1.0
Lidz 1 mén. 1-3 mén. 3-6 men. 6-12 mén.
gada pelna samazinatos par 1.8 milj. latu.! Sis saméra mazais banku jutigums pret
procentu likmju parmainam liecina par kopuma ierobezotu banku paklautibu
procentu likmju riskam.
Galvenais banku procentu likmju risku ierobezojoSais faktors ir kreditu izsniegSana
ar mainigajam procentu likmém. Tadéjadi tirgus procentu likmju parmainas tiek
iecenotas banku izsniegto kreditu procentu likmés saméra isa laika. 2004. gada
beigas to Latvijas banku izsniegto kreditu atlikums, kuru atlikuSais termin$ lidz
parcenoSanai bija terminu intervala lidz 6 ménesiem, veidoja 83.5% no kopéja
kreditu atlikuma. Sadu kreditu liela ipatsvara dé| terminu intervalos 1-3 un 3-
6 ménesi ir pozitivas parcenoSanas starpibas, kas ir pietiekami lielas, lai kompensétu
bankam parasti negativo isaka terminu intervala parceno$anas starpibu.
Tacu janem véra, ka procentu likmju risku, no kura bankas atbrivojas, izsniedzot
kreditus ar mainigajam procentu likmém, uznemas banku klienti.
7. BANKU VALUTAS RISKS
TieSais valatas risks kopuma bija zemaks neka 2004. gada 1. pusgada.
Péc saméra mierigi aizvadita 2004. gada 1. pusgada, sakot ar septembri, valiitas
tirgh atsakas ASV dolara vértibas samazina$anas tendence, kas turpinajas lidz pat
2004. gada beigdm. Latam 2004. gada vél arvien esot piesaistitam pie SDR valitu
groza, ASV dolara kurss attieciba pret latu noslidéja lidz viszemakajai vértibai
pédéjo devinu gadu laika, bet eiro kurss attieciba pret latu, gada beigas parsniedzot
0.7, sasniedza ta pastavéSanas vésturé augstako vértibu (sk. 29. att.).
29. attéls
1.40 0.80
VALUTAS KURSU DINAMIKA Lss Al oos
1.30 fw‘ 0.70
1.25 1 W 0.65
120 o 0.60
) anf bl
115’%'—% e eeee————1055
110 A 050
W
—— EUR/USD (kreisa ass) L0 /‘wf W 045
—— EURJ/LVL (laba ass) L -
USD/LVL (laba ass) 100 ‘ \ \ \ \ \ \ \ \ \ ‘ 0.40
1 11 \4 Vil IX XI 1 111 v VII IX XI
2003 2004
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Ka jau bija gaidams, sakara ar lata piesaistes mainu no SDR valiitu groza uz eiro
vairakums banku gada nogalé bitiski samazindja atklatas valiitas pozicijas ASV
dolaros (sk. 30. att.), lai samazinatu risku, pieaugot ASV dolara kursa attieciba
pret latu svarstibam péc lata piesaistes eiro. Tadéjadi banku kopé;ja atklata valiitas
pozicija saruka lidz 5.8% no pasu kapitala.

! Ta ka aprekini balstas uz GAP metodi, tie nenem véra procentu likmju radito ietekmi uz banku ekonomisko
vértibu un par pamatu nem banku kopsavilkuma bilances struktiru 2004. gada beigas.
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30. attéls " "
BANKU SEKTORA VIDEJAS SVERTAS 10 10
ATKLATAS VALUTAS POZICIJAS 9 / \-\ //\\ 7\ 9
(% no pasu kapitila) 8 \ / \/ \/ \ 8
7 7

6 \ 6

5 5

4 VN 4

3 /Q_v/ \_/—\_7Q 3

>SN\

—— Kopgja 2 _7 \ 2
Eiro 1 1
= ASV dolara 0 T T T T T T T T T T T 0

XI1 I I s I\% v VI v vl IX X XI XII
2003 2004

ASV dolara atklatas pozicijas samazinajums bija raksturigs lielajas un vidéjas ban-
kas, bet mazajas bankas §ada tendence bija vérojama mazak (sk. 31. un 32. att.).

31. attéls
10 10
ATKLATAS VALUTAS POZICIJAS BANKU 8 8
GRUPU DALIJUMA 6 6
(2004. gada junija beigas; % no pasu kapitala) 4 4
: N :
0 ~0.30 0
2 -2
4 -4
mmm Firo isi pozicija 6 6
mmm ASV dolara isa pozicija B B
= Eiro gara pozicija -8 -8
mmm ASV dolara gara pozicija _10 )
Lielas bankas Vidéjas Vidéjas Mazas bankas
universalas bankas nisas bankas
32. attéls
10 10
ATKLATAS VALUTAS POZICIJAS BANKU 8 8
GRUPU DALIJUMA 6 p
(2004. gada beigas; % no pasu kapitala) 4 4
2 2
0 ﬁ ~0.60 0
2 ~0.41 2
-4 -4
= Eiro isa pozicija p p
mmm ASV dolara isa pozicija B B
= Eiro gara pozicija -8 -8
mmm ASV dolara gara pozicija _10 10
Lielas bankas Vidgjas Vidgjas Mazas bankas
universalas bankas nisas bankas

Savukart eiro atklatas pozicijas, ar kuram saistitais valatas risks péc lata piesaistes
mainas biitu ierobezots lata kursa pret eiro pielaujamo svarstibu (+1%) robezas,
gada beigas pieauga. Visvairak tas bija vérojams lielajas bankas. Ta¢u kopuma gan
banku kopéjas atklatas valiitas pozicijas, gan atseviSko valtitu atklatas pozicijas
joprojam bija saméra zemas.

Valittas riska kvantitativa raditaja VaR! (Value-at-Risk) rezultati liecina, ka kopu-
ma 2004. gada 2. pusgada banku valitas risks bija zemaks neka 1. pusgada, tacu
gada beigas tam bija tendence pieaugt (sk. 33. un 34. att.). Tomér janem véra, ka
Sis raditajs balstas uz vésturiskajam dazado valitu kursu svarstibam un to savstar-
péjam korelacijam. Tadéjadi VaR pieaugums gada beigas daléji skaidrojams ari ar
to, ka, bankam gatavojoties lata piesaistes mainai un samazinot ASV dolara atklatas
pozicijas, mazinajas risku kompenséjosais efekts, ko 2004. gada, kad lats bija

1'VaR vértiba atspogulo maksimalos gaidamos zaudéjumus noteikta laika posma ar noteiktu varbuatibu. 1% 10 dienu
VaR no valtas kursa svarstibam nozimé, ka nakamo 10 dienu laika pastav tikai 1% varbatiba, ka zaud&jumi no
valitas kursa svarstibam parsniegs VaR vértibu. Saja parskata VaR tika iegits, balstoties uz individudlo banku
atklatajam valitas pozicijam katra ménesa beigas. Aprékinos izmantotas vésturiskas ikdienas valaitas kursa svarstibas
viena gada laika pirms VaR novértéjuma datuma (attieciga ménesa pédéjas dienas).
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33. attéls

0.40 0.40
VALUTAS RISKS: 1% 10 DIENU VaR NO 038 hal 0
VALUTAS KURSA SVARSTIBAM LATVIJAS -7 N\ / \\
BANKAS 0.30 // ~ N 7 \ 0.30
(% no kapitala un rezervém) 51, - b / A\

0254 — = - \ 025

- \ / ~ \/ \

0.20 AN 7+ = 0.20

0.15 \/ 0.15
= = Maksimalais
—— 3. kvartile 0-1“*V/\W~f 0.10
— Mediana 0.05 7\/\/\-’\__/_7 0.05
1. kvartile : X
= = Minimalais 0

34. attels

VALUTAS RISKS: 1% 10 DIENU VaR NO
VALUTAS KURSA SVARSTIBAM KOPA'
BANKAS

mm Tukstosos latu (kreisa ass)
= No kapitala un rezervém (%; laba ass)

X@ 1 I Im VI vV VI VI VII IX X X XI
2003 2004

lJz'ujnem véra apstaklis, ka VaR Latvijas bankam iegits, summegjot atsevisko banku VaR. Kopéjais banku VaR ir mazaks, jo atsevisko banku VaR nav pilniba

pozitivi koreléts.

piesaistits SDR valiitu grozam, radija eiro un ASV dolara kursa attieciba pret latu
svarstibu pretéjais virziens.

Ta ka péc lata piesaistes eiro galvenais banku valitas riska avots biis to ASV dolara
atklatas valttas pozicijas, nozimigs banku valitas riska raditajs ir to jutigums pret
ASV dolara kursa svarstibam (sk. 35. un 36. att.). 2. pusgada beigas, bankam sa-
mazinot savas atklatas pozicijas ASV dolaros, to jutigums pret ASV dolara kursa
svarstibam samazinajas.

35. attels

1.50 1.50
BANKU JUTIGUMS PRET ASV 120 r-o= — 120

- - A~ / ~N
DOLARA KURSA SAMAZINASANOS 090 = = /N , S
ATTIECIBA PRET LATU PAR 10% ’ Se_--7 S - N 7 )
(pelnas un zaudéjumu attieciba pret kapitalu un 060 NU 060
rezervém; %) 0.30 -] 0.30
[ S — i |
— = Maksimalais 030 030
= 3, kvartile —0.60 -0.60
— ia = - == —|
i e
=— = Minimalais -1.20 . . . . . . . . : : -1.20
XII 1 1T i v \% VI VIl VI X X XI XII
2003 2004

36. attéls

0.40 0.40
BANKU JUTIGUMS PRET ASV DOLARA 03
KURSA SVARSTIBAM

(zaud&jumu attieciba pret kapitalu un rezervém; %)

mmm ASV dolara kurss attieciba pret latu samazinas
par 10%
mmmm ASV dolara kurss attieciba pret latu pieaug par 10%

030

0.25

0.20

X0t 1 mm VoV VI VI VIl IX X X Xl
2003 2004

= 0.15

= 0.10

= 0.05

Tadgjadi var secinat, ka kopuma 2. pusgada banku valatas risks mazinajas un bankas
mainija savu atklato valiitas poziciju struktiiru, piemérojot to lata piesaistei eiro.

22



202004

37. attéls

8. BANKU LIKVIDITATE
Banku likviditates raditaji uzlabojas.

Banku likviditates raditdji joprojam ievérojami parsniedza FinanSu un kapitala
tirgus komisijas noteikto minimalo limeni (30%') un pat nedaudz palielinajas:
2004. gada beigas banku likviditates raditajs bija 58.1% {57.9%}. Istermina likvi-
ditates raditajs* ari pieauga un 2004. gada beigas bija 68.7% {61.8%} (sk. 37. att.).
Likvido aktivu® ipatsvars banku aktivos 2004. gada beigas sasniedza 33.7% {33.5%}
(sk. 38. att.), lai gan turpinajas strauj§ nebankam izsniegto kreditu picaugums.
Likvido aktivu kdpumu veicinaja prasibu pret kreditiestadém (galvenokart arvalstu)
strauj$ kapums, ka arl banku pieprasijuma noguldijumu atlikuma pieaugums Lat-
vijas Banka. So pieaugumu veicinaja Latvijas Bankas padomes lémums ar
2004. gada 24. jaliju palielinit rezervju normu no 3% uz 4%. Likviditates raditaja
uzlaboSanos pozitivi ietekméja ari butiska pieprasijuma saistibu pret bankam sa-
mazina$anas. Saskana ar "Banku obligato rezervju prasibu aprékinasanas un iz-
pildes noteikumu" grozijumiem ar 2005. gada 24. janvari obligato rezervju bazé
tiek ietvertas banku saistibas pret arvalstu bankam un arvalstu centralajam bankam
ar noteikto terminu vai bridinajuma terminu par iznemsanu lidz 2 gadiem. Tadéjadi
vairdkas bankas, kas izmanto arvalstu kreditiestdzu finanséjumu, parstrukturéja
savas saistibas no istermina saistibam uz saistibam ar terminu ilgaku par 2 gadiem.
Tapéc 2004. gada beigas saistibu pret bankam ar terminu ilgaku par 2 gadiem
ipatsvars kop&jas banku saistibas pieauga 1idz 53.0% {29.3%}. Aplikojot istermina
likviditates raditaju valatu dalijuma, redzams, ka latu un arvalstu valatu likviditates
raditaji izlidzinajas.
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Attistoties kreditéSanai, nebankam izsniegto kreditu un nebanku noguldijumu atlikumu attieciba
2004. gada beigas sasniedza 85.9% {80.3%}. Darifjumiem ar rezidentiem §1 attieciba
gada beigas bija 161.9% {152.8%}. Dalu no kreditiem bankas finanséja no arvalstu
banku aizdevumiem, nelield apjoma — no nerezidentu nebanku noguldijumiem.

! Aktivi ar atlikuso atmaksas vai pardoSanas terminu isaku par 30 dienam nedrikst but mazaki par 30% no saistibu
ar atlikuso terminu 30 dienas kopsummas.

2 Istermina likviditates raditajs = likvidie aktivi/pieprasijuma saistibas (pret bankim un nebankim) x 100.

3 Likvidie aktivi = nauda kasé + prasibas pret centralajam bankam un citam kreditiestadém + centralo valdibu
parada vértspapiri ar fiksétu ienakumu.
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39. attéls
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40. attels
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Kreditésanas attistibu papildus veicindja ari augoSais banku kapitals, banku
akcionariem ieguldot lidzeklus talaka banku attistiba — 2004. gada banku apmaksatais
kapitals palielinajas par 24.7%.

Aplikojot istermina likviditates raditaja diapazonu banku grupu dalijuma (sk.
39. att.), redzams, ka lielaks likviditates risks ir liclajam un atseviskam vidéjam
bankam. Sis bankas aktivi nodarbojas ar rezidentu nebanku kreditésanu. Tomér
jaatzimé, ka 2. pusgada vairakas vidéjas universalas bankas bitiski uzlaboja likvi-
ditates raditajus.

REZIDENTUS APKALPOJOSO BANKU
AKTIVU UN SAISTIBU POZICIJAS

(2004. gada beigas; milj. latu)

mmmm Neto prasibas pret bankam
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Analizéjot aktivu un saistibu neto pozicijas, var secinat, ka rezidentus apkalpojosas
bankas' (sk. 40. att.) piesaista resursus starpbanku tirgi arvalstis un izmanto tos
galvenokart rezidentu nebanku kreditésanai. Liela dala (67.3%) no piesaistitajiem
starpbanku resursiem ir no matesbankam. Tiek piesaistiti arT ilgtermina sindicétie
krediti no arvalstu bankam un krediti no Rietumeiropas valstu attistibas bankam.
Salidzinajuma ar 2003. gadu strauji pieauga rezidentu nebanku neto pozicija eiro
aktivos, ko noteica eiro izsniegto kreditu atlikuma kapums. Atkariba no arvalstu
banku finanséjuma nedaudz palielinjas. Savukart nerezidentus apkalpojo$as bankas
galvenokart resursus piesaista ASV dolaros no nerezidentu nebankam, un to lielako
dalu izvieto arvalstu bankas vai ari vértspapiros (sk. 41. att.). Neliela nerezidentu
noguldijumu dala tika izmantota ari rezidentu kredité$anai, un salidzindjuma ar

41. attéls
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! Bankas grupétas péc nerezidentu noguldijumu atlikuma ipatsvara banku pasivos: ja tas parsniedz 20%, banka tiek
pieskaitita pie nerezidentus apkalpojosam bankam, ja tas ir mazaks par 20% - pie rezidentus apkalpojo$am bankam.
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2003. gadu ta samazinajas. Tatad ar nerezidentu noguldijumiem saistitais likvi-
ditates risks ir neliels, jo lielaka So lidzeklu dala tiek izvietota korespondentkontos
arvalstu bankas un vértspapiros.

9. FINANSIALA IEVAINOJAMIBA

Pieaugot razosanas un administrativajam izmaksam, nefinanSu sabiedribu ren-
tabilitate nedaudz samazinajas, tomeér 3. ceturksni jau nedaudz parsniedza ie-
priekséja gada atbilstosa perioda raditaju.

Saskana ar operativajiem datiem 2004. gada pirmajos devinos méneSos banku kre-
ditportfelos dominéjoso nozaru - tirdzniecibas, operaciju ar nekustamo ipasumu,
nomas un citas komercdarbibas un apstrades riipniecibas — rentabilitate nedaudz
atpalika no iepriekséja gada atbilstoSaja perioda sasniegtd augsta limena. Apgro-
zijuma pieaugums kluva straujaks, tacu izmaksu kapums vairakas jomas nelava
sasniegt iepriekséjos rentabilitates raditajus. Izmaksas palielindja degvielas cenu,
elektroenergijas tarifu, darba algu, no eiro zonas importéto precu cenu kapums
un strauji augosas blvniecibas izmaksas. Tomér 3. ceturksni rentabilitate jau ne-
daudz parsniedza iepriekséja gada atbilstosaja perioda sasniegto. Kopuma nefi-
nan$u sabiedribu vidéja rentabilitate 2004. gada pirmajos devinos ménesos samazi-
najas par 0.5 procentu punktiem (lidz 4.7%j sk. 42. att.). Procentu maksajumu
apjoms auga straujak neka nefinansu sabiedribu pelna, tdpéc nedaudz saruka to
segums, tacu tas saglabajas stabili augsta limeni, pelnai vairak neka tris reizes
parsniedzot procentu maksajumu apjomu. Salidzinajuma ar 2003. gada 3. ceturksni
vairdkuma nozaru maksatspéjas raditaji uzlabojas un parada limenis 2004. gada
pirmo triju ceturksnu laika kritas, tacu kopéjais parada limenis nedaudz pieauga,
jo palielindjas tirdzniecibas nozares saistibas.

42. attels
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'Maksatspejas koeficients ir parada attieciba pret pasu kapitalu; likviditate ir apgrozamo lidzeklu attieciba pret istermina saistibam; procentu
maksajumu segums ir pelpas attieciba pret procentu maksajumiem; apgrozijuma rentabilitate ir pelpas pirms nodokliem attieciba pret ap-

grozijumu.

Pec lata piesaistes mainas palielinajas valiitas risks majsaimniecibam, kuras sane-
musas ilgtermina kreditus ASV dolaros.

2004. gada 2. pusgada majsaimniecibu neto finansu pozicija turpinaja samazinaties
un kluva negativa, t.i., majsaimniecibu saistibas pret kreditiestadém, lizinga kompa-
nijam un krajaizdevu sabiedribam parsniedza noguldijumu apjomu (sk. 43. att.). Maj-
saimniecibu parads, ko veidoja saistibas pret kreditiestadém, lizinga kompanijam
un krajaizdevu sabiedribam, 2004. gada beigas bija par 70.7% lielaks neka 2003. ga-
da beigas un sasniedza 18.7% {12.8%} no IKP (sk. 44. att.). Savukart procentu
maksajumi saglabajas loti zema limeni un neparsniedza 1% no IKP. 2004. gada tie
bija par 54.4% lielaki neka 2003. gada, un lidz ar talaku parada kapumu gaidams
to straujaks pieaugums. Lai gan parada un procentu maksajumu limenis bija saméra
zems, ta picaugums liecina, ka riski $aja segmenta palielinas. Ipa$a uzmaniba vel-
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tama majsaimniecibu parada valiitu struktrai (sk. sadalu "Banku kreditrisks") un
tam, ka lielaka dala kreditu izsniegta ar mainigdm procentu likmém. Nemot véra
lata piesaistes mainu no SDR valiitu groza uz eiro ar 2005. gada 1. janvari, kas var
palielinat lata un ASV dolara kursa savstarpéjas svarstibas, augsts ASV dolara
ipatsvars kopéjos majsaimniecibam izsniegtajos kreditos nozimé valiitas riska
pieaugumu tam majsaimniecibam, kuru iendkumi nav §aja valata. Tomér jaatzimé,
ka ASV dolara ipatsvars majsaimniecibam izsniegto kreditu atlikuma pakapeniski
samazinas. Lielakas kreditnéméju dalas augstie ienakumi laus absorbét iespéjamu
valiitas kursa kapumu. Riskus samazina ari tas, ka, samaksajot bankai noteiktu
komisijas naudu, klients nepiecieSamibas gadijuma var mainit kredita valatu vai
ari pagarinat kredita atmaksas terminu, samazinot ménesa maksajumus. Augstas
konkurences apstaklos ir ari iespéjas parfinansét kreditu kada cita banka, kas
piedava izdevigakus kredita nosacijumus. Tapéc bazes likmes kapuma negativais
efekts Latvija ir ierobezots.

43. attéls
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44. attéls
MAJSAIMNIECIBU PARADS' UN PROCENTU
MAKSAJUMTI®
(% no IKP)

mmm Kopéjais majsaimniecibu parads
= Majsaimniecibu gada procentu maksajumi (laba ass)

'Kreditiestadém, lizinga kompanijam un krajaizdevu sabiedribam.

*Kreditiestadém un krajaizdevu sabiedribam.

10. LIZINGA KOMPANIJAS
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Palielinas transportlidzeklu lizings, savukart nekustama ipasuma un patérina precu
lizings samazinas.

2004. gada 2. pusgada lizinga kompanijas turpindja attistit savus pakalpojumus un
asas konkurences apstaklos izmantoja dazadas tirgvedibas stratégijas, lai piesaistitu
klientus. Procentu likmes siaka pakapeniski palielinaties, kas radija papildu problé-
mas, lai saglabatu sasniegto nozares attistibas tempu. Péc Latvijas Lizinga devéju
asociacijas sniegtajiem datiem, lizinga un faktarkreditéSanas portfelis 2004. gada
beigas sasniedza 404.1 milj. latu. Savukart finansu lizinga un faktarkreditéSanas
portfelis, kas pielidzinams banku kreditiem, sasniedza 338.7 milj. latu. Visvairak
(par 82.3%) pieauga faktirkreditésanas portfelis. Finansu lizings palielinajies mé-
renak (par 9.3%). Lizinga kompaniju sniegto kreditiem pielidzinamo pakalpojumu
ipatsvars attieciba pret banku un lizinga kompaniju aizdoto lidzeklu kopéjo apjomu
turpinaja samazinaties (sk. 45. att.), tacu sarukuma temps bija loti mérens.
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45. attels
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Lizinga portfela diversifikacijas pakape joprojam bija augsta. Lielakas lizinga
néméjas — transporta, glabasanas un sakaru nozares — ipatsvars lizinga portfeli
bija 23.1%, apstrades riipniecibas un tirdzniecibas nozares komersantiem tika
izsniegti pa 16.2% no kopéja lizinga portfela. Paréjo nozaru ipatsvars lizinga portfeli
neparsniedza 10%. Gandriz visas nozarés lizinga pakalpojumus saka izmantot ar-
vien plasak: strauji pieauga lizinga darfjumi ar biivniecibas, viesnicu un restoranu
nozares komersantiem, elektroenergijas, gazes un iidensapgades komersantiem.
Savukart transportam, glabasanai un sakariem, lauksaimniecibai un tirdzniecibai
sniegto lizinga pakalpojumu apjoms auga daudz mérenak. Lai gan lizinga portfela
strauj$ pieaugums gandriz visas nozarés saistams ar lielaku konkurenci starp lizinga
kompanijam, kuras attista savus pakalpojumus un piedava tos 1tak, lizinga portfela
pieaugums nozaru dalijuma atspogulo ari $o nozaru strauju attistibu. Tas savukart
nosaka to pieprasijumu péc lizinga kompaniju piedavatajiem pakalpojumiem. Li-
zinga pakalpojumu majsaimniecibam ipatsvars kopéja lizinga portfeli samazinajas
(lidz 13.8%). Tas saistits ar hipotekaras un patérina kreditéSanas attistibu bankas
un lizinga kompaniju parorientéSanos uz citiem pakalpojuma veidiem, t.sk. vieglo
automobilu iegades kreditéSanu.

Lizinga portfela pieaugums nozaru dalijuma daléji atspogulo ari lizinga portfela
dalijumu péc aktivu veida. Tapat ka ieprieksé€jos periodos, 2004. gada beigas vis-
vairak (40.2%) lizinga pakalpojumi tika izmantoti, iegadajoties vieglos automobilus.
Liels lizinga apjoms izmantots arT komerciala transporta iegadei (23.5%). Vis-
straujak 2004. gada pieauga lizinga portfela apjoms dzelzcela, juras un gaisa trans-
portlidzeklu iegadei - lizinga portfelis palielinajas gandriz sesas reizes (lidz 5.4%
{0.9%}). Tadgjadi 2004. gada beigas transportlidzeklu lizings sasniedza 63.7% no
kopéja lizinga portfela. Samazinajas patérina precu un nekustama ipaSuma lizinga
ipatsvars kopéja lizinga portfeli - salidzinajuma ar 2003. gadu nekustama ipaSuma
ipatsvars lizinga portfeli samazindjas no 10.3% lidz 3.0%, bet patérina precu
ipatsvars — no 3.0% lidz 0.9%. 2004. gada loti strauji attistijas hipotekara kredité-
Sana un patérina kreditéSana bankas, pieauga kreditkarSu kredita atlikums, turklat
bankas izmantoja dazadas agresivas tirgvedibas stratégijas, lai piesaistitu jaunus
klientus un aicinatu esosos izmantot minétos banku pakalpojumus. Tacu lizinga
kompanijam joprojam ir plaSas iespéjas piedavat banku kreditéSanu papildinoSus
pakalpojumus.

11. MAKSAJUMU SISTEMAS

Latvijas Bankas starpbanku automatizéta maksajumu sistéma (SAMS) stabili
saglaba sistémisko nozimibu finanSu tirgus maksajumu apstrade, savukart Lat-
vijas Bankas elektroniska kliringa sistémas (EKS) nozimiba pieauga, 2004. gada
sakuma ievieSot otro noréekinu ciklu.

SAMS un EKS nozimibu kopéja maksajumu infrastruktiira raksturo katras sistémas
apgrozijums attiecigaja nacionalas maksajumu sistémas segmenta — finansu sektora
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46. attels

maksajumos un neliela apjoma klientu maksajumos. Novértéjot sistémas péc
starptautiskiem parraudzibas kritérijiem, 2003. gada beigas SAMS tika klasificéta
ka sistémiski nozimiga un EKS - ka sistémiski ievérojama sistéma, ka ari tika
sniegts atzinums, ka abu sistému darbiba ir dro$a un efektiva. Ari2004. gada 2. pus-
gada sistému apgrozijuma raditaji (sk. 46. att.) liecinaja par abu sistému bitisko
lomu latos veiktajos maksajumos. SAMS veikto starpbanku maksajumu skaits bija
77.8% (26.6 tukst.) un apjoms — 90.0% (14.6 mljrd. latu) no starpbanku kredita
parvedumiem latos. Paréjo dalu veidoja Latvijas banku savstarpéjie kredita
parvedumi, izmantojot banku norékinu kontus citas rezidentu bankas. EKS attiecigi
tika veikti 72.5% (8.9 milj.) un 73.6% (3.7 mljrd. latu) no klientu starpbanku mak-
sajumiem. AtlikuSo dalu noteica atseviS$ku Latvijas banku savstarpéjie bruto noré-
kini par klientu kredita parvedumiem.
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SAMS un EKS nozimiba latos veiktajos maksdjumos norada, ka abas sistémas
kopuma veido Latvijas maksajumu sistémas kodolu. Tadéjadi abu sistému stabilitate
galvenokart nosaka ari kopéjas maksajumu sistémas stabilitati.

2004. gada 2. pusgada abas sistémas kopa apstradato maksajumu apjoms bija
22.6 mljrd. latu, t.i., seSas reizes parsniedza IKP apjomu. Maksajumu sistémas ir
butiska tautsaimniecibas sastavdala, un to raita darbiba paatrina tautsaimniecibas
attistibas tempu, ka ari ilgtermina ietekmé bezskaidras naudas raditaju pieaugumu.
Finansu stabilitates konteksta maksajumu sistémam svarigi nodro$inat tadu maksa-
jumu apstrades procesa kvalitati, kura finanSu sektors spéjigs izturét Sokus, nepie-
laujot talakus domino efekta procesus, kas kavétu noguldijumu izmantos$anu inves-
ticijam un tautsaimniecibas darijumu apstradi.

2. ielikums. Domino efekta indikatori maksajumu sistému jomd: koncentracijas
raditajs un norekina efektivitate

Svarigakais risks maksajumu sistemu jomd ir sistémiskais risks. Sistémiskais risks ir
risks, ka viena maksajumu sistémas dalibnieka nespéja segt savas norékinu saistibas
vai sistémas darbibas partraukumi var izraisit domino efektu, t.i., cita dalibnieka
nespéju segt savas norekinu saistibas sistéma. Sistemiska riska avots var bt jebkurs
finanSu risks (kreditrisks vai likviditates risks, ka ari operaciondlais vai juridiskais
risks), kam paklauti maksajumu sistému dalibnieki. Domino efektu raksturo kon-
centracijas raditajs un norékina efektivitate.

Maksajumu sistemu konteksta koncentracijas raditaju rekina ka piecu lielako sistémas
dalibnieku ipatsvaru péc to apgrozijuma attiecigaja maksajumu sistemd.

No vienas puses, analizéjot galvends starpbanku maksajumu sistémas, viens no efek-
tivas maksajumu sistémas prieksnosacijumiem ir pakalpojumu koncentracija dazas
bankas. Jo, lai sasniegtu efektivako limeni (economy of scale), kad katrs nakamais
maksajums samazina vidéjas darijuma izmaksas, nepieciesams veikt pietiekami lielu
darijumu skaitu. Koncentracijas raditaju vérté ari maksasanas lidzekliem. Tada gadi-
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Jumajanemveérd, kanozimigs (80%) koncentricijas radudjsnorada ar, ka attiecigds bankas spéjapkalpot
attiecigo maksasanas lidzekli ar izdevigiem nosacijumiem. Analizéjot koncentracijas raditdju, svarigi
nemtverd ari attieciga maksasanas lidzekla nozimi kopéja maksasanas lidzeklu tirgit. Koncentracijas
raditajs ciesisaistits ar tirgus apjomu. Latvijas tirgus ir neliels, un tapéc tikai daZas bankas var sasniegt
vajadzigo tirgus apjomu, kas irprieksnosacijums efekfivai darbibai.

No otras puses, janem véra: augsta koncentracija palielina risku, ka banka kftist tik nozimiga, ka tas
problému gadijuma tiek ietekmeta visa sistéma. Augsts koncentracijas raditdjs sistéma nosaka
nepiecieSamibu taja nodrosinat augstakus novékinu drosibas standartus. Savukart augsts koncentricijas
raditajs neliela maksasanas lidzeklu tirgiinorada, ka, lai samazinatu visku maksajuniu sistema, britu
vélams atfistitdazidus maksasanas lidzeklus. Apjoma koncentracijas raditajs irsvarigs finansu sektora
maksajunusistermu analize, savukart klientumaksasanas lidzekdu tirgi aktualakiir skaita koncentricijas
raditdji.

Dominoefekta analzé papildus koncentricijas raditajam tiek veréta arinorékinu lidzekju izmantosanas
efektivitate. Bruto norékinu sistému gadijumd tiek vértéta sistemas dalibnieku norékinu lidzekju
izmantosanas efektivitate, nosakot attiectbu starp darijumu kopapjomu periodda un norékinu kontu
atlikumu perioda beigds. Bruto norékinusistenu gadijuma lieldiks norékinu raditéjs raksturo efektivaku
norekinu lidzekluizmantosanu. Netonorékinu sistemu gadijumatiek vertéta sistemas dalibnieku saistibu
norekinu efektivitate, t.i, norékina efekts nav saistits ar konta atlikumu, bet ar mijieskaita mehanismu.
Netonorekina efektsirsistemas dalibrieku neto debeta poziciju apjoma attieciba pret kopéjo sistemas
apgrozijumu. Neto norékina raditaja samazindjums liecina par sistemas efektivitates pieaugumu, tacu
Vienlaikus Sadagadijuma japievérs papilduvzmanibanetonorékinu sistemasriskuvadibas procediiram.

Neliela apjoma maksajumu sistémas nozimibu galvenokart nosaka péc taja veikto
darfjumu skaita. Savukart finan$u sektora maksajumu sistémas galvenais rakstu-
rojoSais raditdjs ir darjjumu apjoms. Ari skaita koncentracijas raditéji ir svarigaki
klientu maksajumu sistémam, bet apjoma koncentracijas raditaji — starpbanku
maksajumu sistémam.

SAMS un EKS koncentracijas raditaji ka galvenie domino efekta indikatori katru
gadu saglaba stabilu tendenci — atbilsto$i ECB vadlinijam tie neparsniedz noteikto
80% sistémiska riska robezu (sk. 47. un 48. att.). Sads saistibu poziciju izkliedes
limenis norada uz ierobeZotu domino efektu un kopuma liecina par attiecigo sisté-
mu stabilitati. 2004. gada 2. pusgada SAMS apjoma koncentracijas raditajs pieauga
par 1.5 procentu punktiem, savukart EKS skaita koncentracijas raditajs saruka
par 0.8 procentu punktiem.

2004. gada 2. pusgada starpbanku maksajumu sistémas SAMS (sk. 47. att.) apjoma
koncentracijas raditajs (71.7%) bija par 8.2 procentu punktiem lielaks neka skaita
koncentracijas raditajs (63.5%). Tas skaidrojams ar to, ka galveno apgrozijumu
veidoja tris sistémas dalibnieki (péc skaita — 51.5% un péc apjoma — 54.7%) un
ceturtais lielakais dalibnieks skaita zina atpalika 2.2 reizes, bet péc apjoma galveno
dalibnieku ipatsvari bija vienmérigak sadaliti (ceturtais dalibnieks atpaliek no tresa
1.6 reizes). Neliela apjoma maksajumu sistémas EKS (sk. 48. att.) abi koncentracijas
raditaji bija izlidzinataki - apjoma koncentracijas raditajs (69.6%) bija lielaks par
skaita koncentracijas raditaju (66.7%) tikai par 2.9 procentu punktiem.

Abu sistému koncentracijas raditajus 2004. gada 2. pusgada veidoja Latvijas Banka,
tris lielas bankas un attiecigajam koncentracijas raditajam nozimigaka vidéja
universala banka.

SAMS Kkoncentracijas raditaja kodolu veido bankas no lielo banku grupas. Savu-
kart norékinu lidzeklu izmantoSanas efektivitate ir lielaka vidéjo universalo banku
grupa. Minéto raditaju novertéjums liecina par sistémiska riska izkliedi divas
no ¢etram Latvijas banku grupam, kas vienlaikus mazina kopéjo nacionalas mak-
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sajumu sistemas ievainojamibu finansu stabilitates konteksta.
SAMS lielakais maksajumu skaita un apjoma ipatsvars bija lielajam bankam -
attiecigi 52.9% (33.0 tukst.) un 56.1% (8.2 mljrd. latu), vidéjo universalo banku
maksajumu ipatsvars bija attiecigi 21.1% (13.2 tikst.) un 29.5% (4.3 mljrd. latu),
vidéjo nisas banku maksajumu ipatsvars — 17.8% (11.1 takst.) un 12.0% (1.8 mljrd.
latu) un mazo banku maksajumu Ipatsvars — 8.2% (5.1 takst.) un 2.4% (0.4 mljrd.
latu). Apgrozijuma koncentracija to banku vidd, kuram bija ari lielakie aktivi,
liecina par aktivu apjoma un maksajumu apgrozijuma cieso saistibu.
Norékiniem SAMS tiek izmantoti banku norékinu kontos Latvijas Banka esoSie
naudas lidzekli latos. Latvijas banku norékinu lidzeklu (2004. gada beigas —
228.9 milj. latu) izmantoSanas efektivitate jeb aprites atrums 2004. gada 2. pusgada
bija 64.3 reizes. Norékinu lidzeklus visefektivak izmantoja vidéjas universalas ban-
kas—vidéji 117.6 reizes perioda. Vienas §is grupas bankas norékinu lidzeklu aprites
atrums bija 264.5 reizes perioda (sk. 49. att.). Paréjas banku grupas vidéja norékinu
lidzeklu izmantoSanas efektivitate bija ievérojami mazaka: lielo banku grupa —
78.1, vid€jo niSas banku grupa — 29.9 un mazo banku grupa - 48.7 reizes perioda.
Zemaka norékinu lidzeklu izmantoSanas efektivitate bija vienai vidéjai niSas bankai
(5.6 reizes perioda). Lai gan norékinu kontu atlikumu nosaka tas, ka bankas parvalda
kredita parvedumiem nepiecieSamos lidzeklus, vienlaikus $o atlikumu ietekmé ari
banku obligato rezervju norma. Kontu atlikumu aprites atrums norada ari uz banku
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grupu aktivitati finanSu tirga.

Atbilstosi domino efekta raditajiem 2004. gada 2. pusgada Latvijas finanSu sektora
péc darijumu apjoma dominéja lielas bankas, savukart norékinu efektivitates zina —
vidéjas universalas bankas. Tadéjadi SAMS koncentracijas raditaju galvenokart
veido bankas, kuras mazak paklautas finansu riskiem, t.i., bankas, kuram nav augsta-
ka norékinu lidzeklu izmantoSanas efektivitate. Savukart bankas, kuram ir augstaka
norékinu lidzeklu izmantoSanas efektivitate, neveido butiskako sistémas apgro-
zijuma dalu. Tapéc banku grupu atskiribas minéto raditaju zina izlidzinaja $o grupu
iespéjamos riskus finanSu tirgi veikto darfjumu norékiniem latos, un kopuma SAMS
2004. gada 2. pusgada saglabaja stabilitati domino efekta raditaju konteksta.

SAMS galvenokart ir finanSu sektora maksdjumu sistéma, kas papildus piedava
iespéju veikt ar1 steidzamos klientu maksajumus. 2004. gada 2. pusgada abu galveno
SAMS maksajumu veidu savstarpéja proporcija skaita zina bija 39.3% (26.6 tikst.
finanSu tirgus maksajumu) un 60.7% (41.1 tikst. klientu maksajumu) un apjoma
zina attiecigi 82.5% (14.6 mljrd. latu) un 17.5% (3.1 mljrd. latu). Salidzinot banku
maksdjumu un klientu maksajumu koncentracijas raditajus (sk. 50. un 51. att.),
banku maksajumu skaita un apjoma koncentracijas raditaji bija lidzigi, savukart
klientu maksajumu apjoma koncentracijas raditajs bija butiski lielaks neka to skaita
koncentracijas raditajs.

Banku maksajumu skaita koncentracijas raditajs (73.4%) bija par 4.1 procentu
punktu lielaks neka apjoma koncentracijas raditajs (69.3%). St starpiba galvenokart
skaidrojama ar to, ka 2004. gada 2. pusgada skaita koncentracijas raditaju noteica
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bankas, kuras veica daudz vidéja apjoma banku maksdjumu, savukart apjoma
koncentracijas raditaju noteica bankas, kuram bija liels vidéjais maksajuma apjoms
un liels maksajumu kopapjoms. Skaita koncentracijas raditajs periodiski nedaudz
pieaug (2004. gada 2. pusgada — par 3.2 procentu punktiem), turpretim apjoma
koncentracijas raditajs picauga l1énak (par 1.8 procentu punktiem). Koncentracijas
raditdju pieaugumu noteica attiecigo banku aktivitates kapums 2004. gada 2. pus-
gada. Banku maksajumu skaita koncentracijas raditajs $aja perioda ietvéra Latvijas
Banku, divas lielas bankas, vienu vidéjo universalo un vienu niSas banku, apjoma
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koncentracijas raditajs — Latvijas Banku, tris lielas bankas un vienu universilo
banku.

Savukart SAMS klientu maksajumu skaita koncentracijas raditajs 2004. gada 2. pus-
gada bija par 18.6 procentu punktiem mazaks neka apjoma koncentracijas raditajs.
Sada koncentracijas raditaju proporcija lauj uzskatit, ka bankas ar bitisku ipatsvaru
klientu darfjumu kopapjoma vairak veic korporativo klientu apkalposanu. Klientu
maksajumu koncentracijas raditaju dinamika bija nenozimiga — skaita koncentra-
cijas raditajs salidzinajuma ar 2004. gada 1. pusgadu pieauga tikai par 0.3 procentu
punktiem, bet apjoma koncentracijas raditajs — par 1.1 procentu punktu. Klientu
maksajumu skaita koncentracijas raditajs 2004. gada 2. pusgada ietvéra Latvijas
Banku un lielo banku grupu, bet apjoma koncentracijas raditajs — Latvijas Banku,
tris lielas bankas un vienu vidéjo universalo banku.

Banku un klientu maksajumu skaits koncentracijas raditaja aprékina ietvertajaim
bankam butiski neatskiras, atspogulojot to, ka attiecigas bankas bija vienlidz aktivas
ka finanSu sektora, ta ari steidzamu klientu maksajumu veikSana. Klientu maksa-
jumu skaita parsvaru par banku maksajumiem SAMS noteica tas, ka vidéjas niSas
bankas un mazas bankas nav tik aktivas finansu tirg, t.i., starpbanku maksajumos.
Apjoma koncentracijas raditaja tendences, kas ir svarigaks raditajs finansu sektora
maksajumu sist¢mu analizé, noteica banku maksajumi (vidéjais maksajuma apjoms
perioda - 600.7 tukst. latu), kas bija butiski lielaki par steidzamajiem klientu mak-
sajumiem (vidéjais maksajuma apjoms perioda — 62.9 tikst. latu). Tadéjadi kopéjo
SAMS darfjumu apjoma koncentracijas raditaju lielakoties noteica to banku dar-
biba finansu sektora, kuras bija SAMS banku maksajumu koncentracijas raditaja
sastava.

EKS koncentracijas raditaju galvenokart veido lielas bankas, un neto norékina
efektivitate Saja grupa ir visaugstaka. Vairakas bankas sasniegusas tadu maksa-
jumu skaitu, ka dalita tarifa dél sistémas izmanto$anas Iimenis tam ir ekonomiski
izdevigakais.

Latvijas Banka, ievieSot EKS otro norékinu ciklu, veicinaja banku klientu maksa-
jumu aprites atrumu - tadejadi klientu maksajumus iespéjams veikt viena diena.
2004. gada 2. pusgada lielaks apgrozijums bija pirmaja norékinu cikla, savukart
otra norekinu cikla apgrozijums pieauga straujak. Tapat ari otra norékinu cikla
koncentracijas un neto norékina efekta raditaji bija lidzigi pirma norékinu cikla
raditajiem, noradot, ka abi cikli ir vienlidz drosi finansSu stabilitates konteksta.

Tapat ki SAMS, ari EKS maksajumu skaita un apjoma zina lielakais ipatsvars bija
lielo banku grupai — attiecigi 58.2% (4.6 milj.) un 62.3% (1 959.1 mil]. latu); vidéjam
universalajam bankam - 24.0% (1.9 milj.) un 21.2% (667.6 milj. latu), vidéjam
niSas bankam - 16.5% (1.3 milj.) un 14.3% (449.2 milj. latu) un mazajam bankam —
1.3% (0.1 milj.) un 2.2% (68.6 milj. latu).

EKS ir neto norékinu sistéma, un tas norékinu efektivitati vairak raksturo saistibu
norékina efekts, nevis norékinu lidzeklu aprites atrums, ka tas ir bruto norékinu
sistémam (SAMS). 2004. gada 2. pusgada kopéjais sistémas neto norékina raditajs
bija 13.8%. Banku grupu dalijuma EKS augstakais neto norékina raditajs bija liclo
banku grupai (11.1%). Vidéjo universalo banku, vidéjo niSas banku un mazo banku
neto norékina raditajs bija attiecigi 15.0%, 15.1% un 16.9%.

2004. gada 2. pusgada EKS visvairak maksajumu veica lielas bankas, un tam bija
araugstakais neto norékina efekts. Tadéjadi EKS visplasak un efektivak izmantoja
lielo banku grupa. EKS izmantoSanas ekonomisko efektivitati Latvijas Banka
veicinaja, 2004. gada sakuma ievieSot dalito tarifu. Tadéjadi Latvijas bankas tika
ieinteresétas ménesi sasniegt noteiktu maksajumu skaitu, kad maksajumu apstrade
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klast visizdevigaka. 2. pusgada EKS koncentracijas raditaju skaita zina galvenokart
veidoja tie sistémas dalibnieki, kas bija sasniegusi visizdevigako tarifa limeni —
Ls 0.002 par viena klientu maksajuma rikojuma apstradi.

Ar2004. gada 9. janvari, ievieSot divus kliringa norékinu ciklus, bankam nodroSinata
iespéja veikt klientu maksajumus viena diena. 2004. gada 2. pusgada EKS pirma
un otra norékinu cikla maksajumu attieciba skaita un apjoma zina bija attiecigi
63.7% un 36.3%. Pirmaja norékinu cikla bija apstradati 5.7 milj. maksajumu
2 384.4 milj. latu apjoma un otraja norékinu cikla — 3.2 milj. maksajumu 1 360.4 mil].
latu apjoma. Abos EKS norékinu ciklos bija vérojams gan darfjumu skaita, gan
apjoma pieaugums — pirmaja norékinu cikla kopéjais maksajumu skaits pieauga
par 5.6% un apjoms — par 16.1%, savukart otra norékinu cikla apgrozijums pieauga
straujak — attiecigi par 9.3% un 30.2%.

Salidzinot abu norékinu ciklu koncentracijas raditajus (sk. 52. un 53. att.), pirmaja
norékinu cikla par 5.7 procentu punktiem lielaks bija apjoma koncentracijas radi-
tajs, savukart otraja norékinu cikla abi raditéji bija lidzigi. Janorada, ka gan skaita,
gan apjoma zina augstaka koncentracija bija otraja norékinu cikla (skaita zina —
par 11.9 procentu punktiem, apjoma zina — par 5.1 procentu punktu). Banku grupu
dalijuma lielas bankas abos norékinu ciklos veidoja lielako apgrozijuma dalu. Lai
gan otraja norékinu cikla lielas bankas veica mazak maksajumu neka pirmaja, to
ipatsvars kop€ja apgrozijuma bija lielaks otraja norékinu cikla. Pretstata lielo banku
grupai paréjas banku grupas 2004. gada 2. pusgada kapinaja otrd norékinu cikla
ipatsvaru kopéja EKS apstradato maksajumu skaitd un apjoma. Tacu, ta ka galveno
tendenci noteica lielo banku grupa, §is grupas maksajumu proporciju parmainas
starp norékinu cikliem lielakoties noteica ari koncentracijas raditaja parmainas
salidzindjuma ar 2004. gada 1. pusgadu, t.i., pirmaja norékinu cikla koncentracijas
raditajs nedaudz pieauga (skaita zind — par 0.4 procentu punktiem un apjoma
zina — par 1.0 procentu punktu), bet otraja norékinu cikla saruka (attiecigi par
4.1 procentu punktu un 1.2 procentu punktiem), ko veicindja ari paréjo banku
aktivitates pieaugums otraja norékinu cikla.

Pirma norékinu cikla skaita koncentracijas raditaju veidoja Latvijas Banka, tris
lielas bankas un viena vidéja niSas banka, apjoma koncentracijas raditaju — Latvijas
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Banka un cetras lielas bankas. Otra norékinu cikla skaita koncentracijas raditaju un
apjoma koncentracijas raditaju veidoja Latvijas Banka, tris lielas bankas un at-
tiecigajam koncentracijas raditdjam nozimigaka vidéja universala banka.

2004. gada 2. pusgada pirma norékinu cikla neto norékina efekts (16.6%) bija par
3.7 procentu punktiem augstaks par otra norékinu cikla raditaju (20.3%), liecinot
par to, ka EKS dalibnieku saistibu norékins pirmaja norékinu cikla bija efektivaks
jeb saistibas sadalitas vienmérigak. Sadu sadalfjumu starp EKS norékinu cikliem
noteica ari tas, ka otrais norékinu cikls darbojas nepilnu gadu, tapéc klientiem
nepiecieSams adaptacijas laiks, lai apzinatu iespéju veikt maksajumus viena diena,
tadéjadi kapinot darfjumu tempu. Otra norékinu cikla darijumu kapums 2. pusgada
vienlaikus veicinaja arf attieciga norékinu cikla neto norékina efekta bitisku uzlabo-
Sanos (par 10.3 procentu punktiem).

Iespéja veikt norékinus EKS divos norékinu ciklos palielina klientu darijumu di-
namismu. FinanSu stabilitates konteksta koncentracijas raditaji katra cikla nepar-
sniedza ECB noteikto 80% robezu. 2004. gada 2. pusgada otra norékinu cikla
koncentracijas raditaji bija lielaki, tacu salidzinajuma ar ieprieksejo periodu tie
samazinajas, ieziméjot tendenci uz saistibu izkliedi sistéma. Otrs domino efekta
raditajs — neto norékina efekts — bija lielaks, tadéjadi liecinot par otra norékinu
cikla norékinu mazaku efektivitati, tacu liclaku dro$ibu norékinu problému gadi-
jumos. Zemaks neto norékina efekts otraja norékinu cikla mazinaja koncentracijas
raditaju ietekmi $aja cikla. Perspektiva, izlidzinoties abu norékinu ciklu apgrozi-
juma raditajiem, tas ietekmés ari koncentracijas raditajus un neto norékina efektu.
Domino efekta raditaji norada, ka 2. pusgada abi EKS norékinu cikli bija ekono-
miski efektivi un sistémiski drosi.
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